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1. A vilaggazdasag jelenlegi helyzete

2003 ¢és 2006 kozott a vilaggazdasag novekedési iiteme rendkiviil gyors volt, de 2006.
0sz¢€tdl lassu trendvaltozas kovetkezett be.

Foldiink teljes GDP-je 2006-ban, vasarléerében mérve mintegy 4,5 %-kal
(hivatalos valutaarfolyamokon szamitva 3, 8 %-kal) bdviilt. Az Egyesiilt Allamok
novekedési iiteme par tizeddel 3 % felett volt, az EU hosszt évek 6ta nem latott 2,6-2,8
%-o0s dinamikat mutatott, s Japan novekedése immar harmadik éve 2,5 ¢és 3 % kozott
alakult. Valtozatlanul Kina ¢s India a vilaggazdasag legdinamikusabb jelentds szerepldje.
Kindban a GDP ujra valamivel t6bb mint 10 %-, Indidban tobb mint 8 %-kal emelkedett.
Afrika is névlegesen jo évet zart: a kontinens jovedelme mar harmadik éve kozel 5 %kal
nd, de ez jorészt a nyersanyagok (féleg a szénhidrogének és a fémek) arndvekedésének
volt koszonhetd. Az arab orszagok bevétele és ezzel kimutatott nemzeti terméke is
gyorsan, 6 %-kal emelkedett. Latin-Amerikdt is magéaval ragadta a vildggazdasag
lendiilete (4,5-5%).

A nemzetkozi kereskedelem volumene 9 %-kal noétt, valtozatlanul ez a
vilaggazdasag legfontosabb dinamizald tényezdje. Az olaj éves atlagara vagy o6todével
volt magasabb, mint egy évvel kordbban (de a december végi ar 3-4 %-kal mar
alacsonyabb volt, mint egy évvel kordbban). A teljes nyersanyagéarindex decembertdl
decemberig 27 %-kal emelkedett, a szinesfémeké 49 %-kal(!) volt magasabb, mint 1995
végén.

Az Egyesiilt Allamok, az Eurépai Unié és Japdin gazdasagi novekedése a 3.
negyedévtdl kezdddden egyarant lassulni kezdett (elébbi kettd esetében évre atszamitva
mar csak 2, Japanban 0,8 %-os novekedés mutatkozott). A trendvaltozast jelzi az elmult
két évben magasra szokott nyersanyagarak csokkenése, beleértve a nyersolajét is. Az
Egyesiilt Allamokban gyorsan eresztett a korabban felfuvodott ingatlanpiaci luftballon,
ami Onmagaban is jelentdsen csokkentette a kimutatott GDP szintjét, s az épitdipar
szarnyalésat is visszafogta. Az ipar is megtorpant, kiiléndsen az autogyartok veszteségei
emelkedtek, fokozatosan visszafogjak termelésiiket. Folytatddott a dollar értékvesztése,
ami az import dragulasa és a kiilsé finanszirozasi hajlanddsag csokkenése révén is
fékezheti a gazdasag novekedési litemét. Az elmult 3-4 évben Kelet-Kozép-Europa 5,5, a
FAK orszagai 7, Azsia 8-9, a Kozel-Kelet 6, Afrika 5, Latin-Amerika 4,5 %-os iitemben
szarnyalt.

2. A vilaggazdasag jovojét meghatarozo tényezok, lehetséges forgatokonyvek,
tarsadalmi kihivasok

Az elmult idoszak vilaggazdasagi fejleményei talan lehetové teszik a
vilaggazdasagi kozéptavu novekedését, valamivel lassubb névekedés mellett a
konjunkturaciklus meghosszabbitasanak lehetéséget, de  erdsitettéek egy esetleges
megtorpandas rizikotényezoit.



2. 1. A vilaggazdasagi fellendiilést segité kozéptavu fejlemények

Az inflacio a magas nyersanyagarak ellenére viszonylag alacsony maradt 2006
folyaman. A FED korabbi és az EKB folyamatos kamatemelései fékezték a keresletet €s
az inflaciés nyomadst, az egyensulyi és szerkezeti gondok feszitd erejét. A kovetkezd
években a feldolgozott termékek évi 1,2-1,3%-os aremelkedésére ¢és az olajar
csokkenésére szamitanak a nemzetkdzi elemzdék. Az olajar emelkedés elddleges oka
eddig sem a kereslet-kinalat volt, hanem a befektetési és fedezeti alapok érdeklodésre. Ez
utobbiak érdekeltsége rohamosan csokkeni kezdett, ezért 2007-ben jelentGsebb
olcsobbodas is elképzelhetd. A t6bbi nyersanyag ara — az utdbbi 3-4 év draguldsa utan —
mérséklodni kezdett, az IMF szerint évi 5-6 %-os iitemben csokkenni fog a vilagpiaci
aruk. Szerintiink az ennél lényegesen gyorsabb arcsokkenés is valdoszinli. Ezzel
Magyarorszag kereskedelmi cserearanyai is javulhatnak. A fogyasztoi arak a fejlett
téerségekben — minimalis gyorsulassal —, évi 2,2%-kal fognak néni, a fejlédékben évi
4,5%-kal, ami 1 szazalékpontos csokkenést jelent az elmult évekhez képest.

A vilaggazdasag kozéptavu novekedésének és viszonylagos stabilitasanak zaloga
— ez persze nem megnyugtaté —, az Egyesiilt Allamok gazdasdgi egyensiilytalansigdnak
fennmaraddsa. A tOkebearamlas az USA irdnydba — bar az elmult honapokban nétt a
rizik6é — a dollar gyengiilése ellenére egyeldre biztositottnak latszik. Ez a relative magas
dollar kamatszintnek,' a termelékenység gyors novekedésének, a lassuld, de remélt
viszonylagos konjunktiranak, és furcsa mddon, a szénhidrogénaraknak koszonhetd. A
varhatéban még egy ideig 50 $/barelles olajar megoldani latszik a GDP 6,5 %-at kitevd
kereskedelmi- és fizetési mérleghianyanak finanszirozasat. Az elmult két évben ugyanis a
koolajtermeld orszdgok — megndvekedett olajbevételeik folytdn — magasan megeldzték
Kinat és Japant az észak-amerikai allampapirok vasarlasaban. Valtozatlanul az Gsszes
tobbi térség is az USA tlulfogyasztasat finanszirozza, de a legnagyobb szerepet az arab
orszagok olajdollarjai, mellette Kina és Japan amerikai allampapir-vasarlasai jatsszak. E
két utdbbi orszag ugyan nem kivanja novelni kiilfoldi koveteléseinek szintjét, de nem is
érdekelt az Egyesiilt Allamok, mint exportpiac gazdasagi megroppanasaban, tehat nem
varhatoé hirtelen kivonulasuk az amerikai értékpapirokbol. Az elmaradott térségek az
adossagaikat torlesztik. Az USA kozvetlen befektetések utani mérlege is pozitiv.
Mindennek kovetkeztében — bar nem kizart —, nem tul nagy annak rizikoja annak, hogy
az USA kiilsé finanszirozhatosaga kozéptavon megbicsaklik.

Az IMF ¢és mas elorejelzd intézetek szerint a vilagpiaci pénzkinalat kedvezo.
2005-2006 folyaman két évtizedes lassti csokkenési tendencia ellenében a GDP
aranyaban novekedni kezdtek a beruhazasok a fejlett orszagokban, és az IMF szeptemberi
jelentése szerint, ez a tendencia meg is fog er6sodni a 2011-ig tartd 6t év soran. A fejlett
orszagok gazdasagi lassulasat részben ellensulyozhatjdk a felemelkedd, ¢lénk beruhazasi
tevékenységgel jellemezhet6 &zsiai orszdgok, mindenek el6tt Kina és India. A
vildggazdasagi ndvekedés a beruhazéasok oldalarol biztositottnak tiinik.

A kamatok emelése és a gazdasagban sziikséges kiigazitasok miatt azonban — bar
a termelékenység az IMF szerint tovabbra is viszonylag gyorsan emelkedik —, a harom

' Az amerikai allampapirok kamata jelenleg 5 % koriil van, az eurdpai és a kinai kamatok 2-3 %-osak,,
Japanban fél %-ot tesznek ki. Ezek torténelmileg alacsony kamatok, de a magasabb amerikai szint dontd
vonzer6t jelent.



fejlett er6kdzpont novekedési titeme mérséklodik az elmult két-hdrom évhez viszonyitva.
Feltehetéen az Egyesiilt Allamok erételjesebben lassul, s taldn Eurdpa és Japan folytatni
tudja exportoffenzivajat. Kovetkezésképpen a hdrom térség névekedési iiteme kozotti
kiilonbség varhatoan merséklodik a kévetkezo években.

Minden jel szerint az Egyesiilt Allamok gazdasigi stabilitisatol fiigg a
vilaggazdasagi konjunktara fennmaradasa. Ugy tiinik, hogy vezérszerepe megerdsodott,
¢s ezzel élni is tud: ligyesen alkalmazza a neoklasszikus és keynesi tipusti gazdasagi
regulatorokat, Osztonzoket (policy mix), azokkal a vildgméreti folyamatokat 1is
befolyasolja, sok tekintetben maga alé rendeli.

Ugyanakkor a felemelkedd Azsia — killonosen, ha a kovetkezd években a
novekedés belso tényezdit helyezi eldtérbe —, a vildggazdasagnak egyre fontosabb 6nalld
tényezdjéveé valhat. Kina és India részaranya a vilaggazdasagi ndovekedés biztositasaban
20 % volt 2006-ban, mig az Egyesiilt Allamoké csak 19 %.

Japan nagy lépéseket tett a felesleges termelOkapacitasok, a kétes
bankkovetelések allomanyanak leépitése érdekében, és a munkaerdpiacat is
»rugalmasabba” tette. Jelentdsek a technologiai beruhazasok. Az orszag exportja Ujra
gyorsan n0, ezen beliil az 4zsiai, azon beliil a kinai piac egyre nagyobb sulyt képvisel.

Europa gazdasagi helyzetérol megoszlanak a vélemények. Mikozben sokan
valtozatlanul a viszonylag mérsékelt (2006-ban csak ideiglenesen gyorsult) ndvekedési
iitemet, a szerkezeti valtozasok lassusagat, a joléti allam profitabilitasra gyakorolt
kedvezodtlen hatasat emlegetik, megjelentek optimistabb értékelések is. Ezek szerint az
USA gyorsabb novekedését az elmult idszakban elsdsorban a kiils6 hidny nem
fenntarthatd szintje, az ingatlanpiaci boom, és a hazai megtakaritasok elapadasa nyoman
a magas fogyasztoi kereslet tette lehetdvé. Ezzel szemben az Europai Unid az elmult tiz
évben gyorsabban csokkentette a munkabér egységkoltségét, mint az Egyesiilt Allamok,
ezzel novelte versenyképességét. Ennek bizonyitéka, hogy 2000 6ta az EU részesedése a
vilagexportban kiss¢, 17 %-ra emelkedett, mikzben az USA sulya 14-r6l 10 %-ra
csokkent. Az eurddvezet az elmult 6 évben évi 14 %-kal novelte exportjat a felemelkedd
orszagokba, kétszer olyan gyorsan, mint az USA.

2.2. Bizonytalansagok és hatasuk a viliggazdasagra a kovetkezo években

A fizetési mérleg-egyensiilyi gondok tovabb siulyosbodtak. Az USA mérleghianya
a kovetkezd években is elérheti a GDP 6%-at. Minden egyeb térségnek pozitiv a mérlege,
amely — gyakorlatilag — az Egyesiilt Allamok tilfogyasztdsdt finanszirozza. Csak az
Eurdpén beliili kelet-eurdpai alrégid kivétel, mely a GDP 5%-aval felérd kiils6 forrast
von be a kovetkezd években is. Az USA thlfogyasztasa nem folytatodhat a végtelenségig.
A javulds azonban csak nagyon lassu lesz, hacsak a vildggazdasagi fejlemények (pl. a
szabad tokék eurdpai piacok felé forduldsa, a nemzeti valuta-tartalékokban az euro
aranyanak jelent6s novekedése a dollar kardra) nem kényszeritik erre az amerikai
kormanyzatot. Az sem kizart, hogy az amerikai kormanyzat a dollar tovéabbi tudatos
gyengitését valasztja. Ezzel infladlja nemzetkdzi addssagait és egyben exportjat 0sztonzi.
Az IMF szerint azonban a 2007-2010-es id6szak atlagaban sem javul jelentésen az USA

% A demokratak pozicidinak erésddése a szenatusban és a képviseléhazban a haboris politika
visszaszorulasa felé mutat, ami javithatja a koltségvetés és a kiilsé mérleg helyzetét.



nemzetkdzi fizetési helyzete. Komolyabb kiigazitas inkabb csak a 2008-as elndkvalasztas
utan varhato.

Ha belathato idon beliil nem kezdodik meg a korrekcio — pl. a belsé megtakaritas
novelése, a kereskedelmi mérleg javitdsa, a fiskalis hidny csokkentése utjan — nem kizart
az Egyesiilt Allamok pénziigyi megingisa, a tézsdék értékvesztése, a gazdasagi
novekedés megakadasa, aminek erds vildggazdasagi kihatdsai is lehetnek. A megingés
sem az amerikai pénzligyminiszter, sem az IMF nem zarja ki, s6t ennek ndvekvo rizikojat
elismerik. Ha a fizetési ¢és kereskedelmi mérlegek kiegyenlitésének folyamata
nemzetkozileg nem harmonikusan, nem 0Osszehangoltan fog végbemenni, ha egyes
orszagokban aszimmetrikusan zajlik, az is megingathatia a vilaggazdasag egyensulyi
helyzetét. Zavaros pénziigyi készpénzaramlasok, inflaciés és kinalati hatdsok
keletkezhetnek, amely a valutak felértékelodésével kombinalodva gazdasagi valsaghoz
vezethetnek. E helyzetben a kildbalashoz, a profitok biztositasdhoz jelentds kiigazitdsokra
lenne sziikség.

A jelenlegi helyzet sajatossaga, hogy a szakirodalom kifejezésével élve egyre
nagyobb ,perverz’ nmetto tokearamlas zajlik az elmaradottabb térségekbol a
fejlettebbekbe, azon belill mindenekeldtt az USA felé, mikozben a fejlett ipari orszagok
fizetési  helyzete is differencialt. Nem megleps, hogy azok a fejlett orszagok
dinamikusabbak, amelyek netto ,,forrasbevonok”, és azok novekednek lassabban, melyek
netto tokeexportorok.

Erosodik a protekcionizmus veszélye a globalis egyensulyhidnyok és a fejlodo
orszagok konkurencidja miatt. Erdsodik a ,,gazdasdgi nacionalizmus™ veszélye. Ez
vonatkozik az USA-ra (ideiglenes védovamok alkalmazasa) az euro-atlanti kapcsolatokra
(kereskedelmi vitdk), az eurdpai orszdgok egymassal szembeni (a nemzetkdzi
felvasarlasokat nehezitd) Iépéseire, a fejlodo orszagok, elsdsorban Kina konkurencidjanak
visszaszoritasara (a szocialis dompingre hivatkozva).

2000 ¢és 2005 kozott — az évtized eleji recesszid nyoman — a monetaris és a fiskalis
politika lazult, foleg az Egyesiilt Allamokban, de pl. Franciaorszagban, Németorszagban,
Olaszorszagban is. Ezt 2006-ban részben korrigaltak (pl. Németorszag allamhaztartési
mérlege tobb év utan eldszor felel meg a maastrichti kritériumoknak, az USAban is 1
szazalékponttal, a GDP 2 %-ara csokkent a hiany). Tovabbra is ndé azonban a fejlett
orszagok allami eladosodottsaga, mert a kiadasaik €s bevételeik kozott ndtt a tavolsag. Az
Egyesiilt Allamok kiigazitasi politikija — mar emlitettik — 2008-ig varhatan nem lesz
jelentds, a lassan novekvd eurdpai gazdasdgokban is csak fokozatos lesz a javulas.

A vilagpiaci kamatok viszonylagos tokebdség ellenére nének. Az elemzok szerint
az Eurdpai K6zpont Bank tovabbi kamatemelésre késziil, Japanban is varhatd a negativ
realkamat emelése, s nics kizarva a FED vélasza sem. A hat hénapos LIBOR (a 2005. évi
0,7, 2006. évi 2,5 %-r6l) 2007-t6l 3,5 %-ra s esetleg tovabb is n6. Ez a helyzet
lényegesen megdragitja az adossagok torlesztéset.

A realberuhazasok profitia — a globalizacios korszak kezdete 6ta — joval elmarad
a spekulativ befektetések hozamatol. Ez a helyzet egy recesszios, de csak lassuld
vildggazdasag esetén is a likvid tOkék menekiilését okozhatja a redlgazdasag feldl a
pénziigyi-spekulacioés befektetések felé.



A vilagszerte megingott ingatlanpiac tovabb gyengiilhet. A tézsdemutatok 2006-
ban 15-30 %-kal emelkedtek, joval talhaladtak ezredfordulés maximumukat, ami
ugyancsak tulértékeltséget jelent.

2. 3. A gazdasagi novekedés hatotényezoi

A gazdasagi novekedés bonyolult, soktényezés folyamat. A novekedést
meghatarozé feltételek, folyamatok kiilonb6z6 kombinacioi érvényesiilnek a torténelmi
fejlodéssel, az orszagok vilagpiaci pozicidjaval Osszefiiggésben. Van néhany
statisztikailag is megragadhato folyamat, amely jelentds szerepet jatszik. Ezek kozott a
maganfogyasztast (a lakossagi keresletet), a koziileti (dllami) fogyasztast, a bruttd
tokeképzodést (azaz a beruhdzasok novekedését), a termelékenység alakuldsat, €s nem
utolsé sorban az export huzo hatdsat szoktak leggyakrabban vizsgalni.® A megfelels
Osszehasonlithatd nemzetkozi statisztikdk a fejlett orszdgokra dallnak rendelkezésre,

ezeket vizsgaljuk

Export. Korunkban a gazdasidgi novekedés egyik legfontosabb motorja a
nemzetkdzi munkamegosztas fejlddése, azaz a kiilkereskedelmi forgalom novekedése. Az
IMF kimutatasai szerint 1998 és 2007 kdzott — az utolso két évre becsiilt adatok alapjan —
a fejlett orszagok atlagaban az exportforgalom tobb mint kétszer olyan gyorsan nd, mint a
GDP (igy a rugalmassagi mutatd értéke 2,0). E mutatészdm azonban az USA esetében
csak 1,25, az eurddvezetben viszont 2,5, Japanban 4,2(!). Tehat a gyorsan ndvekedd
Egyesiilt Allamokban a kiilgazdasag szerepe nem tul jelentds, mig a majdnem stagnald
Japan esetében az export novekedésének statisztikailag nagy volt a szerepe. Tehat nem
lehet mechanikusan, egyértelmii korrelacios kapcsolatokrol beszélni! Az export a GDP-
nek csak 10-40 szazalékat teszi ki a vizsgalt térségekben, mig pl. a maganfogyasztas a
2/3-at. Tehat az exportndovekmény és a GDP kozotti ,,attétel”, , kuplunghatds” gyengébb
lehet, mint az emlitett maganfogyasztas esetében. Ovatossagra int6 az is, hogy mikozben
10 év atlagdban az Eurdpai Unid és Japan exportdinamikédja abszolut és relativ
értelemben (a gazdasagi novekedéshez viszonyitva) is meghaladta az Egyesiilt Allamokét,
mégis lényegesen lassubb gazdasagi novekedést produkaltak. Bonyolitja a folyamatok
megitélését, hogy 2004-t61 fordulat kovetkezett: az USA exportoffenzivat inditott, immar
hasonléan gyorsan ndtt a kivitele, mint versenytarsaié, amit a gyenge dollarral is
0sztondzni probal. Ennek ellenére a konjunktiraja megakadni latszik.

Maganfogyasztas. A sztereotip megitélés a lakossagi fogyasztas novekedési
hatasaban sem indokolt. Az Egyesiilt Alalmokban az emlitett 10 év atlagiban a
maganfogyasztas novekedési liteme 0,5 %-kal meghaladta a GDP-ét, tehat a novekedés
dontd tényezdje volt. (Az mas kérdés, hogy mindezt az egyre feszitdbb importtobblet
tette lehetdvé.) 2006-ban azonban — az eldrejelzések szerint — a maganfogyasztas
boviilése az USA-ban mar 0,4 %-kal elmaradt a brutté hazai termék emelkedésétol — s be
is kovetkezik a gazdasagi lassulds. Az eurddvezetben és Japanban a 10 éves periddus alatt
a lakossagi fogyasztas novekedési liteme egyetlen tized szazalékkal marad el a GDP-étdl.
Mivel a maganfogyasztds nemzetgazdasagi silya — mint emlitettiik — magas, erds
kapcsolatrol beszélhetiink. S van itt még egy érdekes Osszefiiggés, amit itt nem tudunk
részletezni: a maganfogyasztason beliil a lakossagi bérjovedelmek, a nyugdijak, egyéb

3 E tényezok egymas éltal és tovabbiak hatasa alatt alakulnak. Vizsgalni lehetne pl. a monetaris politika, a
fiskalis politika, a strukturalis politika, a K+F és innovacios tevékenység, az oktatottsag, stb., stb. hatasat.



ellatasok aranya csokken, a tokejovedelembdl szarmazo pedig ndvekszik. Ez azt mutaja,
hogy az utobbi években gyorsan ndvekvo befektetdéi jovedelmek nem valnak
automatikusan beruhézassa.

Koziileti  fogyasztas. Az uralkodd gazdasidgelmélet és annak arnyalatai a
legvildgosabban a koziileti fogyasztas alakulasdban érhetdk tetten. A bemutatott 10 éves
periddus alatt az allam magara forditott kiadasainak novekedése az USA-ban 0,8
szazalékponttal maradt el a GDP iitemétdl, az EU-ban 0,4 %-kal. Japanban azonban — az
allami fogyasztasosztonzo valsagkezelés részeként — egy egész szazalékkal gyorsabban
boviilt az allami kiadas, mint a gazdasdgi ndvekedés iliteme! Ez a politika azonban
korunkban csak korlatozottan lehetett sikeres: lehet, hogy egy nagyobb cs6dot
megeldztek, de az orszag gazdasagi novekedése rendkiviil lassu volt, akadozott. Ebbdl a
szempontbdl figyelemre méltd, hogy 2005-t61 kezdve, amikor a japan gazdasag egésze
gyorsabb ilitemre kapcsolt, az allami kiadasok ndvekedési liteme a korabbi évekhez képest
lassult.

Brutté tékeképzédés. A kilencvenes években az Amerikai Egyesiilt Allamok
kivételével a fejlett orszagokban a brutté felhalmozds ndvekedési iliteme lényegesen
elmaradt a GDP novekedésétdl, Japanban 1998-t6l 2004-ig szinte stagnalt. Az elégtelen
(technoldgiai) beruhazasi iitem pedig nyilvanvaldéan a lassti gazdasagi fejlodés egyik,
minden bizonnyal legfontosabb oka volt Europa ¢és Japan esetében. 2005-t6]1 kezdtek
¢lénkiilni a beruhdzasok e két régioban, ami nyilvan megalapozta 2006. évi
konjunktarajukat. (Mindez persze nem jeleni azt, hogy minden beruhazas automatikusan
javitja a novekedési feltételeket, hiszen a beruhazasok nem minden esetben hatékonyak.)

Termelékenység. Az alacsony beruhazasi ratdk viszonylag gyors termelékenység-
novekedéssel parosultak. A feldolgozodiparra rendelkezésre all6 adatok szerint egy évtized
alatt az USA-ban évi 4,1, az EU-ban 3,4, Japanban 2,4 %-kal emelkedik. Tehat hosszabb
tdvon nincs olyan nagy kiilonbség az amerikai és az eurdpai termelékenység javulasa
kozott, mint a ndvekedési rataik kozott. Ami Eurdpa szempontjabol veszélyes volt: ez a
kiilonbség észrevehetden novekedett a kilencvenes évek végétdl. 2006-t6l azonban az
USA-ban csokkent a termelékenység novekedése (az IMF szerint 2006: 3,6, 2007: 3,0),
de még mindig magasabb, mint az e két évben kb. 2,6 %-os termelékenységjavulast
produkald versenytarsainal. A termelékenység alakulasa — a tapasztalatok szerint —
hosszabb tavon a gazdasagi novekedés legfontosabb tényezdje. A termelékenység
emelkedését pedig jelentds mértékben meghatdrozza a beruhdzdsok ndvekedése és
szerkezete. Erdekes, hogy az Egyesiilt Allamok esetében — a jelentds technikai fejlodés
ellenére — a termelékenység novekedési iliteme a 10 évre szamitva megegyezett a
beruhdzédsokéval, mig az EU-ban 0,3-, Japanban pedig — a kozel stagnald beruhazasok
boviilését — 2,3 szdzalékponttal meghaladta. A termelékenység emelkedése egyébként a
termelés ¢ldmunka igényének csokkenésével jart.

Osszességében: a novekedési tényezOk koziil az USA esetében a belsé piaci
fogyasztéi és beruhdzasi kereslet, s6t a tulfogyasztds, s nem kevésbé a szarnyald
termelékenység jatszott fOszerepet a gazdasagi novekedésben, de ezek mellett az export
boviilése is fontos tényezd volt. Az EU-t és Japant tekintve (az ugyan lassubb)
novekedésben az exportnak és a termelékenység ndvekedésének volt a legnagyobb
szerepe, Europaban a beruhazasok boviilése is fontos hatderd volt.



Nem lehet egyszer és mindenkorra, minden orszag esetében meghatdrozni a
novekedés hajtoerdit. A felsorolt tényezok €s egyéb hatasok egylittesen érvényesiilnek. A
kiilgazdasagi expanzi6 feltétele példaul a versenyképesség fenntartasa, ennek a megfeleld
beruhazasi és innovacios tevékenység, ami hosszu tdvon elképzelhetetlen a munkakulttra,
az ¢értéktermeld ember fejlesztése, a hazai fogyasztds bdvitése nélkiil. Ugyanez
,Visszafelé”: a termelés és toke koncentraltsaganak mai szintjén a gazdasagi fejlddés még
a legnagyobb orszagokban sem lehetséges a nemzetkézi munkamegosztas fejlesztése
nélkiil. Az azonban bizonyos, hogy minél kisebb gazdasagrél és minél elmaradottabb
orszagrol van sz6, annal fontosabb az orszdg jovdje szempontjabol a kiilgazdasagi
kapcsolat (a maga pozitiv €s negativ hatasaival egyiitt).

2. 4. Vilaggazdasagi prognozis

Kozéptav

Az IMF 2007. évi szeptemberi jelentése szerint a vilaggazdasag a 2004-2006-o0s
idoszak 5 %-os novekedése utan 2008 és 2011 kozott évi 4,8 %-kal boviil. Tehat némi
lassulast feltételezett, pedig még nem vehette figyelembe a fejlett térségek valdban
lassuld tendencigjat, amely a 3. negyedévtdl valt érezhetévé. A Vilaggazdasagi
Kutatointézet jo esetben 4 % koriili vilaggazdasagi novekedési iitemet tart
elképzelhetének.* Azt azonban hozza kell tenni, hogy a vilaggazdasig rovid tava
megingasanak veszélye er6sodott, s ha ez bekdvetkezne, a viladggazdasag bdviilése 3 %-ra
esne vissza. Az ENSZ-ben azonban a kovetkezd két évre egy pesszimista, mondhatnénk

katasztrofa forgatokonyv is késziilt, mely szerint az USA recesszioja kovetkeztében a
vilaggazdasag csupan 1,5 %-os novekedést mutatna fel.

A nemzetkozi kereskedelmi forgalom volumenének dinamizmusa a progndzisok
szerint az elmult évekéhez képest kissé mérséklddik, a kovetkezd évtized elejéig évi 7 %
kortl lesz. Ez azonban még mindig 1 szazalékponttal gyorsabb ndvekedés, mint ami a
kilencvenes években volt jellemzo.

Az IMF a fejlett orszagokban a 2,9-os négyéves atlag utan 2011-ig 2,7 %-os
gazdasagi novekedést, ezen beliil a triddra 2,5-es atlagot prognosztizadl. A Valutaalap
vilaggazdasagi jelentésében azonban nem szerepel szamszerlien, hogy az egyes fejlett
térségekben milyen dinamika varhat6. A kiigazitasi kényszerek miatt az USA novekedési
iiteme (az utodbbi évek 3,5 %-os értékéhez képest) akar 1,5-2,5 %-ra mérséklédhet 2007-
ben, s ha nem lesz ennél nagyobb krach, 2008-t6] lassan gyorsithatja novekedési litemét.
Europa is lassul 2007-ben, az elemzok tobbsége 1, 8-1,9 %-o0s novekedést var, ami 2008-
tol talan 2-2,5-ra emelkedhet. Az EU immar 12 j tagorszagéban az eddigi atlagosan 4-5
%-o0s novekedési ilitem folytatodasa elég realisnak tiinik. Japan gazdasagi stabilizalasa
folytatodik, de novekedési liteme feltehetéen lassul par tizedszazalékkal a legutobbi
évekéhez képest, 0t év atlagaban 2 % koriil lesz.

A magyar gazdasag szempontjabol kiemelkedd jelentdségli Neémetorszag
gazdasaga 2007-ben csak 1,4-1,5%-kal boviil, s utana sem lesz sokkal dinamikusabb.

* A WIFO prognosztikai intézet alapvariansa szerint 4,5 %-os vilaggazdasagi novekedés varhato 2010-ig. A
100 $/barelles olajar 2007-ben 0,7, utana csak 0,2 %-os csokkenést eredményezne (masodik szcenario), s
ha ehhez még a dollar értékvesztése is jarulna (1,5 $/€), akkor tovabbi 0,1 %-kal csdkkenne a kdzéptava
iitem (harmadik szcenario). Tehat a magas olajar és az alacsony dollararfolyam dnmagaban nem jelent nagy
rizikot.



Ennek kapcsan azonban azt is figyelembe kell venni, hogy a nemzetgazdasagok és a
transznacionalis vallalatok teljesitménye kozotti diszkrepancia erésodik. gy pl.
Németorszdg, Franciaorszag ¢és Olaszorszag gyengébb gazdasdgi novekedése ¢és
strukturalis gondjai ellenére a gazdasagukat reprezentald transznacionalis vallalatok —
tevékenységiiket globalissa, vilagméretiivé fejlesztve — jol teljesitenek. Tehdat a német
gazdasag  gyenge teljesitményébll  ommagaban nem  kovetkezik a  magyar
exportlehetoségek besziikiilése.

A fejlodok és felemelkedok novekedesi iiteme is mérséklodik, az eddigi 7 %-ot is
meghalado atlaguk 2011-ig — az IMF szerint — 6,7 % lesz, ugyanakkor ezen
orszdgcsoport helyzete tovabb differencidlédhat. Azsidban feltehetéen 8 % koriil lesz a
kozépérték, ezt Kina felfelé hiizza, India eléri, a tobbi térségi orszagban azonban ,,csak”
5-5,5%-0s lesz a novekedési dinamika. A kozel-keleti olajtérségben és Afrikaban 5%-0s,
Latin-Amerikaban 3,7 %-os ltemet valdszinlsit az IMF. A szovjet utodallamokban
megkozeliti a 6 %-ot, Oroszorszdgban azonban ennél kiss¢ mérsékeltebb ndvekedés
varhatd. Ezek az adatok 0,5-1 szazalékponttal alacsonyabbak, mint az elmult évek atlagai.
A nyersanyagok aresése €s a vilaggazdasagi konjunktura mérséklddése miatt azonban
ezek az értékek még igy is tul optimistanak tiinnek.

Mar kozéptavon a BRIC orszagok fokozodo konkurencidajaval kell szembesiilnie a
fejlett orszagoknak. Brazilia a mezdgazdasagi ¢és élelmiszeripari termékek terén,
Oroszorszag az energiahordozok piacan, India a huméntdke alapu szolgéltatdsokban,
Kina pedig a feldolgozoiparban valik a piacok lényeges, esetenként akar meghatdrozo
szereplojéve.

Hosszutav

A kovetkez6 évtized vilagpiaci keresleti €s kinalati viszonyaira, artendencidira a
fejlodod, azon belill a felemelkedo orszagok névekvo piaci részesedése donto hatassal lesz.
A felemelkedd orszagok részesedése a vilagexportbol 1970 6ta 20-r6l 43 %-ra nétt,” és
ma mar a nemzetkozi valutatartalékok 70 %-a felett rendelkeznek. Vasarloerd paritason
jelenleg a globalis GDP 50-, valutadrfolyamon szdmitva a 30 %-at adjak a feltérekvo
orszagok. Ezek az aranyok 2025-re 65- ill. 35 %-ra fognak noéni. A kovetkezd évtized
végéig a globalis novekedés 27 %-at Kina, 15 %-at az USA, 12 %-at India fogja adni,
mig a negyedik helyen all6 Brazilia mar csak a 2,4 %-at! Az Economist szerint, ha
fennmarad Kina viszonylag gyors fejlodése, a GDP-je 2025-re az USA akkori
Ossztermékének Otodét, vasarloerd paritdson a 4/5-ét fogja kitenni. Az EIU szerint
azonban Kina mar 2020-ra utoléri Amerikat a bruttdé nemzeti terméket tekintve, a CEPII
tanulmanya szerint viszont még 2050-ben sem (de Indiaval egyiitt, mar igen), mert a
novekedési litemeik kiilonbségének radikalis csokkenését tételezi fel.

A felemelkedo orszagok kinalatukkal a késztermékek arat lefele nyomjak, ez a
kovetkezo évtized soran is megkonnyiti az inflacio elleni harcot. A felemelkedd orszagok
szerepének novekedése nem csupan olcsé munkaerét, hanem jelenté mennyiségli olcso
tokét is a vilaggazdasag rendelkezésére bocsat: ez a tokepiacok, a tozsdék, az
ingatlanpiacok (tovabbi) felfuvodasdhoz vezethet, ami jelentds rizikotényezot jelent.
Mindez ideig, s feltehetden még néhany évig, ezzel az olcsé pénzzel finanszirozzék az
Egyesiilt Allamok kiilsé deficitjét és novekvd adossagallomanyat. Kozéptavon és még

> Persze a teriiletiikon tevékenykedé transznacionalis tarsasagok szerepe ebben jelentds.



inkdbb hosszitavon azonban a hitelek bizonyosan dragulni fognak. Példaul, ha a
szénhidrogének stratégiai szerepe €s ezzel araik drasztikusan csokkennének — ez a
helyettesitésiikre tett eréfeszitések eredményeképpen a kovetkezd évtizedben egyaltalan
nem elképzelhetetlen —, az amerikai hiany jelenlegi legfontosabb finanszirozoi, az arab
orszagok bevételei jelentésen apadnanak, ezzel fizetoképességiik jelentdsen visszaesne...

Osszességében, 5-10 éves tavlatban, de esetleg kordabban is, egy nagyobb
vilaggazdasagi kiigazitas elkeriilhetetlennek latszik. A vildggazdasagban torténelmileg
paratlan mérleg-egyensulyhianyok halmozodtak fel, talfiitottek a tékepiacok, jelentdsek a
felesleges kapacitasok. A valsadg érinteni fogja a termeld (tal)kapcitdsokat (autdipar,
szamitogépek, mobiltelefonok gyartasa, haztartasi elektronika), a tézsdeindexeket, a
nemzetkozi kereskedelmet, j60 ha a nemzetkozi fizetések rendszere nem lehetetleniil. A
The Economist (2006. szept. 16) szerint egy ilyen helyzet a protekcionizmus
erdsodésével is jarhat. A megrazkddtatast talan a felemelkedd orszagok dinamizmusa
mérsékelheti. Ez azonban nem egyértelmli, hiszen mind ndvekedési, mind
exportsikereikben a kiilfoldi toke, a transznacionalis tdrsasagok dontd szerepet jatszanak.
Valsaghelyzetben a kiilfoldi befektetéseiket drasztikusan visszafognak. Nem lehet eldre
megjosolni, hogy a recesszid milyen mély lesz: lehet, hogy csak kozbiilsé ciklikus
visszaesésrol lesz szo, nem lehet kizarni azonban egy sulyosabb valsagot sem.

Az észak-amerikai gazdasag sulyos megingasa a szabad tokéket mas orszagok és
pénznemek felé terelnék. A dollar tartalékvaluta szerepe gyengiilhet, de nem sziinik meg,
az euro sulya pedig néhet nemzetkozi elszamolasi és tartalékvalutakent.

A vilaggazdasag névekedési dinamikaja a 10-es években feltehetéen lassulni fog.
Az EIU alapszcendrioja szerinte 2011 és 2020 kozott a globalis vildggazdasagi novekedés
3.3 %-os lesz, az Egyesiilt Allamok 2.8, Eurépa 2,0, Azsia 4,5 (ezen beliil Japan 0,5(!),
Kina 5,1, India 5.,5), a Kozel-Kelet és Eszak-Afrika 3,8, Fekete-Afrika 2,5, Latin-
Amerika 3,0 %-os GDP névekedése mellett. © Harom tovabbi, kevésbé valoszinii
szcenaridt is kidolgoztak. Fékezett globalizacid esetén a vilaggazdasag novekedési
iiteme a kovetkezo évtizedben 2,4 %-os lenne (EU: 1,2, USA 1,7), elakadt globalizacio
esetén csupan 1,3 %-os (EU: 0,1, USA: 0,6), szarnyald globalizacio esetén viszont 4,5 %-
os (EU: 3,3, USA: 3,2).

2.5. Tarsadalmi kihivasok

Ebben a keretben Ilegfeljebb csak szinte felsorolasszertien utalhatunk a
legjelentdsebb, vilaggazdasagi hatterti kihivasokra.

Az egyik legnagyobb kihivas, hogy a munkahelyek szamanak novekedési iiteme (a
technikai fejlddés folytdn) csokken: az EIU szerint 2010-ig 1,4-, a kovetkezd évtized
soran csak évi 0,8 %-kal fog emelkedni a munkalehetdségek szama. Az 0j munkahelyek
oriasi tobbsége a feltorekvd orszdgokban jon létre. 2005 és 2020 kozott mintegy 471
milli6 Uj munkahely jon létre, ennek 30 %-a Indiaban, 14 %-a Kindban, (67 %-a a fejlédo
¢és felemelkedo Azsiéban) lesz, Latin-Amerika 10 %-kal fog részesedni, az USA csak 2,6
%-kal, az eurdpai Unio pedig csupan 1,8 %-kal. A vilagméretekben versenyeztetett
munkabérekre nagy nyomas fog nehezedni. Mindekdzben, a profitabilis termelés és a

6 Japan vonatkozasaban ez a prognézis alighanem tilsdgosan az elmult masfél évtized folyamatainak
foglya. A Vilagbank hasonl6 novekedési iitemeket vetit elére, de Kina esetében 7 %-os, japan esetében 1,6
%-o0s novekedéssel szamol 2020-ig.



nemzetkdzi versenyképesség javitasa céljabol a fejlettebb orszagokban tovabbra is
napirenden marad a joléti allam részleges leépitése. Raadasul minden bizonnyal ndni
fognak az orszadgok kozott és az orszagokon beliili, az utobbi évtizedekben is vagtazva
szelesedett jovedelmi-elosztasi egyenlotlenségek.

E kihivasokkal a Vildg mar ma is szembetaldlkozik. A megerdsodott migracios
nyomas, a fundamentalista valldsi ideologidk erdsddése, az elsdsorban ,,a fehérek™ ellen
iranyul6 terror fokozodasa éppugy e kedvezdtlen folyamatok kovetkezménye, mint
példaul a fejlodé orszagok fokozott érdekérvényesitési probalkozdsa a nemzetkdzi
kereskedelmi targyaldsokon, vagy a nemzetkdzi szocidlis forum mozgalom erdsodése,
Latin-Amerika balratolodasa.’

Vilagszerte gyengiiloben van a tarsadalmi kohézio. A fejlodé orszagokban
rohamosan bomlanak azok a hagyomanyos tarsadalmi-vallasi struktardk, amelyek a
magara hagyott egyének szamara menekiilési utat biztositottak. Japanban a globalis
verseny kikezdte a véllalati szolidaritds hagyomanyos értékeit. A fejlett orszagokban
rohamosan gyengiilnek a tarsadalmi szolidaritdis mechanizmusai a szocidlis
(nyugdijbiztositasi és egészségiigyi) ellatdé rendszerek ¢és az infrastruktira
mukodtetésében. A tarsadalmi szolidaritds gyengiilése a jovedelemkiilonbségek
er6sodésével parosulva egyes orszagban zavargdsokhoz, extrém erdk hatalomra
keriiléséhez, polgarhaborikhoz vezethet, erdsddhetnek a nemzetkozi fesziiltségek is, ami
tovabbi habortkba torkollhatnak.

Az emberiség egyre inkabb kénytelen lesz szembe nézni e folyamatokkal. Ker ut
lehetséges: vagy a tarsadalmi demokrécia értelmének bovitésével biztositjak a szocidlis és
gazdasagi jogok garancidinak, ezzel az emberi egyenldség eszméjének kiterjesztését, s
ennek megfeleld tarsadalmi Aatalakitdsok kezdddnek, vagy marad az extrém erdk
megerdsddése (mint az elmult években Kozép-Kelet-Eurdpaban, Németorszagban,
Hollandiaban, az Eurdpai parlamentben és masutt), nemzetkozileg pedig a (vilagméretit)

hatalmi-katonai viszonyok megerdsitése, mely ugyancsak sulyos haborukhoz vezethet.

3. A kiilstratégia (rovid-, kozép- és hosszu tavi) mozgastere

A  magyar gazdasagnak rovidtavon a vilaggazdasag lassulasaval kell
szembesiilnie. A maastrichti kritériumok, a konvergencia-program teljesitése, a kiigazitas
mellett elvileg az FEurdpai Unidt alacsonyabb novekedési iiteme nehezithetné
Magyarorszag gazdasagi teljesitményét. Az EU, vagy akar a szamunkra legfontosabb
Németorszag altalanos gazdasagi helyzete és a magyar gazdasdg mozgastere kozott
azonban nincs ilyen szoros kapcsolat. A transznacionalis vallalatok anyaorszaguk
gazdasagi allapotatol fiiggetleniil is nagyon jo helyzetben vannak, profithozamaik
egyeldre régen nem latott magassdgokban jarnak. (Persze egy komolyabb vildggazdasagi
valsag megingathatja a helyzetiiket.) A jelek arra mutatnak, hogy a strukturalis kiigazitas
és restrikci6 ellenére a magyar gazdasag 2007. évi fejlodése gyorsabb, lesz a vartnal, amit
részben a tokebedramlas tesz lehetévé. Ez is arra utal, hogy bar tavolrél sem
fiiggetlenithetjiik magunkat a vildggazdasagi folyamatoktol, kiilondsen, ha azok

7 Kofi Annan 2005-ben a Davos-i cstcson azt nyilatkozta, hogy a vilagban sokat foglakoznak a
migracidval, terrorizmussal, de tal keveset ezek okaival.



drasztikus formaban jelentkeznek, de — mint a jelenlegi helyzet is mutatja — marad
mozgaster.

A vilaggazdasag rovid és kozéptavu folyamatai kozott ki kell emelni, hogy a
nyersanyagok 4rindexe, beleértve a szénhidrogénekét, varhatéan csokkenni fog,
Magyarorszag kereskedelmi ar-cserearanyai a kovetkezo években javulnak. Ezt a
tendenciat a 10-es években erdsitheti a természetbarat energidk fokozott alkalmazasa.
Ugyanakkor a kovetkez6 évtizedben az 4zsiai felemelkedd orszagok késztermékexportja
is egyre dontobb tényezévé valik, ami a késztermékek arara is nyomast gyakorol.
Erésebb vilagpiaci inflaciotol aligha kell tartani.

Itt is meg kell emliteni, hogy mérsékeltebb, vagy drasztikus formaban, kozép-
vagy hosszabb tavon igen erds vilaggazdasagi kiigazitasi-recesszio kovetkezhet be (a
fizetési, koltésvetési, aranytalansagok, értékpiaci talfiitottség €s egyes agazatokban a
felesleges kapacitasok miatt). Ha ez utobbi valdésulna meg, akar a nemzetkozi fizetések is
lehetetlentilhetnének. Ez elég erés megrazkodtatdst okozna, ugyanakkor — minden
rosszban lehet valami jO — esetleg hozadéka is lenne. A kapitalizmus torténetében a
hatalmas addssaghegyeket tobbnyire ilyen valsaghelyzetekben ,,irtdk le”.

Ami a hosszabb tavu folyamatokat illeti, a kovetkezd évtizedben (pl. az EIU
allaspontja szerint) az EU kohézidja nem lesz elég erds ahhoz, hogy szuperhatalmi
statuszt szerezzen maganak. Mindazonaltal a transzatlanti kapcsolat marad a
legfontosabb gazdasagi és politikai tényezd a vilagban.

Kiemelt szerepe lesz a magyar gazdasdg mozgésterének alakitasaban annak a
kovetkezd 10-15 évben, hogy Azsia viliggazdasagi siilya rohamosan néni fog, szerepe
felértékelodik. Ez a folyamat mar erdteljesen hat. Németorszag pl. 2000-ben a GDP-je 4
%-at kitevo exportot bonyolitott a fejlodo és felemelkedd orszagokba, ez 2006-ra 9-10 %-
ra(!) nott. Japan vonatkozasaban e mutaté 3-rol 7-8 % lett. (Ugyanakkor az Egyesiilt
Allamok és Nagy-Britanniaban 3 %-on stagnalt.) Németorszag mellet az EU tobb
tagorszaga is gyorsabban novelte aruforgalmat Azsiaval, mint az Unién beliil.
Egyszerlien nem lehet figyelmen kiviil hagyni, hogy a vildggazdasagi novekedés
mozdonyszerepét egyre inkabb Azsia tolti be a kovetkezé 10-15 évben.

Mindez kedvezd és kedvezdtlen kovetkezményekkel egyiitt jar. Bizonyos
termékek importja olcsobba valik, Gjabb piaci lehetdségek nyilnak a magyar kozép-, sot
kisvallalatok szamara. Azsia felemelkedése egyben az 4zsiai arudompinget, a
konkurencia er6sodését is jelenti. Azt is jelenti, hogy a transznacionalis vallalatok egyre
inkdbb Azsia felé¢ fordulnak, a miikodé tdke egyre nagyobb hanyadat viszik oda. Az
azsiai gazdasag szivohatasa olyan erdnek bizonyulhat, hogy esetleg Eurdpa gazdasagi
kohézigjat is gyengitheti.

4. Ajanlasok

Mindebbdl az kovetkezik, hogy nem szabad 6lbe tett kézzel nézni — a gazdasagi
nyitottsdga ¢és a kiilfoldi toke nagy szerepe folytdn Magyarorszag esetében kiilondsen
erés — kiilgazdasagi hatdsokat. Még ilyen helyzetben is van mozgdastér. Hatni kell az itt
tevékenykedd kiilfoldi vallalatokra, ugyanakkor segiteni kell a hazai tulajdonban 1évo
vallalkozasok bedolgozéi szerepét €s nemzetkdzi mozgasat. Ezt nalunk sok orszag —



példaul frorszag — sokkal hatékonyabban teszi. Ehhez megfelelé intézményrendszerre és
persze forrasokra van sziikség. 4 legjobb kiilgazdasagi, vilaggazdasagi-alkalmazkodasi
politika tehat a hazai gazdasagpolitika. A gazdasagpolitikanak — beleérve a monetaris
politikat — az inflaciés varakozasok mellett a vildgpiaci hitelkinalatot, a nemzetkdzi
adossagok finanszirozhatosagat, a megtakaritasi ratat ¢és a részvényarfolyamokat, a
miikodé ¢és spekulacios toéke bedramlasat, is figyelembe kell vennie. A
gazdasagpolitikanak a beruhazasi forrasok terelésével, a kutatdsok ¢s azokhoz kapcsolodo
innovacids folyamatok eldsegitésével, a gazdasag szamara sziikséges magasan kvalifikalt
munkaerd biztositasaval kell az orszag nemzetkozi versenyképességét, tokevonzo
képességét novelni. A gazdasagpolitikanak dontd szerepe van az unids és mas nemzetkozi
forrasok hatékony felhasznalasaban.

Az un. modern fejleszto dllamnak is sziikksége van stratégiai megkozelitésre.
Ennek keretében kell figyelembe vennie a vilaggazdasag folyamatait, kihivasait. Olyan
gazdasagpolitikat kell folytatni, amely minimalizalja a vilaggazdasag kedvezotlen
hatasait, és maximalisan kihasznalja lehetoségeit. A kiiliigyi apparadtusnak részt kell
vennie a gazdasagpolitikai dontéshozatalban, mert a belgazdasagi és kiilgazdasagi
politika mar rég nem valaszthat6 el egymastol.

A kovetkezé évek kihivasa a lassulo vilaggazdasag és foleg egy lehetséges
recesszios szakasz, mely akar sulyosabb is lehet. Ilyen helyzetre késziilve vész-cselekvési
programra van sziikség, amelyet tudomanyos elemzéssel kellene megalapozni.

Mindemellett persze a kiilgazdasagi és kiiliigyi apparatus nemzetkozi
tevéekenyseége 1s nagyon fontos szerepet tolthet be. Emlithetnénk a briisszeli
dontéshozatali mechanizmusokban valo részvételt és a forrdsokért folyod lobbizéast. A
kiiliigyi apparatusnak dont6 fontossaga lesz az dzsiai kihivdashoz valo alkalmazkodasban.
Azsiaban az allamoknak még mindig fontos szerepe van a gazdasagi koordinacidban.
Elengedhetetlen a diplomaciai, azon beliil a gazdasagdiplomaciai el6készités a gazdasagi
kapcsolatok gyors novelése, a kolcsonds aruforgalom ¢és befektetések Osztonzése, a
nalunk is mikodo transznacionalis tarsasagok révén kialakulé héaromoldala
egylttmikodés eldsegitése érdekében
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