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I. A globalis trendek

A vilaggazdasag integralddasi folyamata napjainkra olyan dsszetett gazdasagi rendszert
hozott 1étre, ahol a gazdasagi kapcsolatok nemcsak egyre tobb allamra terjednek ki, de
ahol az arukereskedelem mellett a szolgaltatdsok kereskedelme, a toke, a munkaerd
aramlésa, a technologia és hirkdzlés nemzetkoziesedése a kdlcsonds fiiggdségek, az
interdependencidk elmélyiilését eredményezte. Ennek a globalizalodé nemzetkdzi gaz-
dasagi kornyezetnek a gazdasagi nyitottsag alapvetd eleme, feltétele és kovetkezménye.
Viladggazdasagunkra a kovetkezd trendek a meghatarozok a méasodik évezred elején:

1. A globalizalodo vilaggazdasagban egy allam vilaggazdasagi nyitottsaga az egyik
legfontosabb feltételévé valt a gazdasagi sikerességnek és a dinamikus noveke-
désnek (olyan mas tényezok mellett, mint a humantdke, a beruhdzasok szintje vagy
a népességndvekedés).! Ez nemesak célkitiizés, de realitds is, a vilaggazdasag ebbél
a logikabol fakaddan egyre nyitottabba valik. Amig a kiilkereskedelem GDP-hez
viszonyitott aranyaval mért vildggazdasagi nyitottsag az 1970-es években globali-
san mindossze 13%-ot tett ki, addig 2005-ben ez a mutatd6 mar 28%. A Vilagbank
2007-es jelentése” a vilagkereskedelem jelent6ségének eléretorését, a vilaggazdasag
nyitottsaganak tovabbi novekedését prognosztizalja, amelynek mértéke 2015-re el-
érheti a 31, 2030-ra akar a 34%-ot.

2. A vildggazdasagban zajlo folyamatok azt mutatjak, hogy a nyitottsag névekedése
nem azonos mértékben alakul az egyes orszagok tekintetében. Amig jelenleg
még a legnyitottabb orszdgok Németorszag, Belgium ¢és Hollandia, addig htsz év
mulva a vildg harom legnyitottabb gazdasaga Kina, Korea ¢s Torokorszag lesznek.
Torokorszag esetében a nyitas az EU-csatlakozasra valo felkésziiléssel fligg dssze.
Az eurdpai gazdasagi térség legnyitottabb orszaga ugyanakkor Spanyolorszag lesz,
ami az Eurdpa és Latin-Amerika kozotti 6sszekotd szereppel magyardzhatd. Ame-
rikdban Mexiko és Brazilia nyit majd atlagon feliili mértékben, és varhaté Gorogor-
szag, [rorszag és Franciaorszag nyitottsaganak névekedése is.’

3. A vilagkereskedelem a vilaggazdasagi novekedés legfontosabb motorja. A
kereskedelem gyakorlatilag valamennyi termelési szektorban gyorsabban nétt mint
a kibocsatas ¢és az eldrejelzések szerint ez a tendencia folytatodik a kovetkezd évti-
zedben is. Gyakorlatilag valamennyi novekedést produkaldé gazdasagra igaz lesz,
hogy a kiilkereskedelem szerepe még az eddieknél is nagyobb hangstlyt kap. Az
elmult bo évtized kereskedelembdviilésének huzderejét a volt-szocialista blokk or-
szagainak reintegralddasa, illetve a fejlodo orszdgok vilagkereskedelembe vald be-
kapcsolodasa adta. Agazati szinten a vilagkereskedelem novekedésének hiizoagaza-
ta a szolgaltatasok kereskedelme volt ¢és varhatoan az is marad.

4. A kovetkez6 évtizedre a fejlodo orszagok sulyanak rohamos novekedése lesz
jellemzo, amelyben Kina és India vilagkereskedelmi eloretorése lesz a megha-
tarozo. A vildgkereskedelem értéke az elkovetkezd husz év alatt meghdromszoro-
zodhat és 2030-ra elérheti a 27 trillié dollart. Amig azonban jelenleg a vilagkeres-
kedelem értékének kétharmadat még a fejlett orszagok realizaljak, addig a fejlédo
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orszagok eldretorésével ez az arany husz év alatt majdnem fele-fele aranyra valto-
zik.

5. A ndvekedés nem azonos mértékben oszlik meg az egyes gazdasagi centrumok ko-
zO6tt. Az USA lassuldsa varhatoan drasztikusabb lesz az eurdpai térségnél, amely az
elmult évben magéhoz térni latszott. A tavalyi atlagon feliili novekedési trend az
Eurdpai Unid négy kulcsgazdasagaban (Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag,
Nagy-Britannia) ugyan nem latszik fenntarthatonak, ennek ellenére a korabbi re-
cesszios prognozisok helyét mara optimistabb elérejelzések vették at. A statisztikai
adatok azt mutatjak, hogy az Eurdpai Uni6 az elmult tiz évben sikeresen csok-
kentette munkaerokoltségét és alakitott ki versenyképesebb szerkezetet, ami
hozzajarult a vilagkereskedelmi részesedésének novekedéséhez (17%). Az
eurodvezet kétszer olyan gyorsan novelte exportjat a fejlédo orszagokba, mint az
Egyesiilt Allamok®, ami szintén az eurdpai versenyképességben rejlé névekedési
tartalékokra utal.

6. A vilaggazdasagi novekedés dinamizalasat lehetdvé tevo vilaggazdasagi nyitottsag
nagyban fligg azonban attdl, hogyan alakul majd a vildg egyes erdcentrumainak
hozzaallasa a kereskedelempolitikai liberalizaciés folyamatokhoz. A WTO sza-
balyozas ¢és rovidtavon a Dohai Fordulod lezaradsa vagy kudarca nagymértékben
meghatarozza majd az uralkod6 szemléletet a vilagkereskedelemben, vagyis azt,
hogy a protekcionista vagy inkabb a liberalis nézetek lesznek urra a vilagkereske-
delmet meghataroz6 allamokban, allamcsoportokban. A Davosban megrendezett
Vildggazdasagi Forum eldadésai legalabbis reményt keltenek a tekintetben, hogy a
liberalizmus kiterjesztése, a deregulacio, a nem tarifalis akadalyok tovabbi lebonta-
sa olyan k6zos érdek, ami a Dohai Forduld lezardsanak reményét vetiti elére. A
hangsuly a targyalasokon eddig az agrarkereskedelmi vamok csokkentésén, az ex-
porttdmogatdsok harmonizéaladsan volt, ami a fejlett orszagok versenyeldnyét csok-
kentve segitené az agrarorszagok piacrajutasat. A Dohai Fordul6é azonban olyan te-
rileteken is dinamizalhatnd a vilagkereskedelmet, mint az ipari termékek esetében
még mai napig létezd nem tarifalis akadalyok lebontasa (kiegyenlitd vamok, anti-
domping eljarasok, allat- és novényegészségiigyi intézkedések, stb), illetve a szol-
géltatas kereskedelemben bevezetendd tovabbi liberalizacid, ami tovabbi impulzust
adhatna ennek a htizéerét jelentd kereskedelmi dgnak (kommunikacids, pénziigyi és
informdcios szolgaltatasok).

7. A nemzetkozi kereskedelem boviilése mellett a nemzetkozi tokearamlas jatszott
meghatarozo szerepet a vilaggazdasag integralddasanak folyamataban. A Vilagbank
adatai szerint amig a 70-es években a kiilfoldi kdzvetlen beruhazasok éves értéke
még alig érte el a 27,5 milliard dollart, addig ez az 6sszeg 1986-90 k6zott mar 166
milliard dollarra, 1995-re pedig 318 milliard dollarra emelkedett. A kiilf6ldi tékebe-
fektetések nem elhanyagolhat6 szerepet jatszanak a kereskedelem dinamizalasaban
mindenekel6tt a transznacionalis vallalatok tevékenységén keresztiil.

8. A Vilagbank elemzése szerint a hosszu tava globdlis elérejelzések még akar révid
tava illetve regionalis valsagok esetén is tarthatok, vagyis a vilaggazdasag alapve-
t6 fejlodési utjan ,feltartéztathatatlan”. A legstlyosabb globalis problémak,
amelyekkel a jovOben szembe kell nézni, a népességndvekedés, a fejlédd orszagok
kereskedelembe torténd aktiv bekapcsolddasa folytan jelentkezé munkaerdpiaci ki-
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hivasok, valamint a kornyezeti problémak, amelyekre mar csak globalis szinten le-
het megfeleld valaszt adni.

A vilaggazdasagi nyitottsdg a gazdasagi ndvekedés egyik legfontosabb motorja €s
feltétele, a nyitas azonban szimos kihivast hordoz magaban. Uj piacokat hoz a
hazai vallalkozasnak, de nagyobb versenyhelyzetet is teremt, ezzel kdzvetve sziik-
ségessé teszi a hazai termelési struktira folyamatos modernizaldsét, az intézményi
keretek megujitasat. A nemzetkozi kereskedelembe torténd integralodas feltételezi
az orszag felkésziiltségét a globalis kihivasokra, mint a kdrnyezeti artalmak, a terro-
rizmus, stb. Emellett szamos kiilsé sokkhatéas érheti az orszagot — keresleti és kina-
lati oldalon egyarant, amelyekre megfeleld valaszt kell adni. A téke nemzetkozi
aramlasa a gyors nemzetk6zi pénzmozgasokra torténd felkésziilést, mig a munkaerd
aramlasa a migracios problémak kezelését teszik sziikségessé.

I1. Magyarorszag kiilpiaci helyzete

A magyar gazdasag fejlodése szorosan koveti a globalis folyamatokat, amelyek nem-
csak hatdssal vannak rd, de azoknak a magyar gazdasag is szerves részévé valt. A rend-
szervaltozassal megkezdddott Magyarorszag reintegralodasa a vilaggazdasagba, ami
politikai-gazdasagi nyitast, a kiilkereskedelmi és pénziigyi kapcsolatok megélénkiilését,
dinamizal6dasat jelentette. A sikeres alkalmazkodast jol mutatja a magyar kiilkereske-
delem eredményeinek mérlege. Magyarorszag kiilpiaci jellemzo6i roviden 6sszefoglalva
a kovetkezok:

1)

2)

3)

Magyarorszag az elmult tizenhét év atalakulasdnak eredményeként nyitott, a vilag-
gazdasdgba integralodott gazdasagga valt. A gyors kiilgazdasagi liberalizacio és az
orszagba aramlo kiilfoldi tOke beruhazésai és exportorientalt tevékenységének ko-
szonhetden a gazdasagi novekedés meghatarozo forrasava valt a kiilkereskede-
lem. Természetesen Magyarorszag mar geopolitikai helyzete, mérete illetve termé-
szeti er6forrasainak sziitkossége miatt sem teheti meg, hogy bezarkozik. A kereske-
delmi forgalom GDP-hez viszonyitott aranyanak ma nagyjabol 126 szazalékot
kitevé hanyada azonban vilagviszonylatban is rendkiviil magas kiilgazdasagi nyi-
tottsagot jelent. Ez egyrészt fontos bevételi forrasa és ndvekedési motorja a magyar
gazdasagnak, masrészrél azonban a globalis vilaggazdasagban ez a nagymértékii
nyitottsag érzékenyebbé is teszi az orszagot a kiils6 sokkokkal szemben.

A kiilkereskedelmi forgalom mennyisége az elmiilt évek alatt meghiaromszoro-
zodott, s mind az aruexport, mind az druimport dinamikusan béviil. A kiilkereske-
delmi hidny mértéke ugyanakkor folyamatosan javul6é trendet mutat, annak
mértéke 2005-ben még a bruttdé hazai termék 3,2%-at, 2006 mar csak 1,2%-at érte
el. A 2007-ben bevezetésre keriilé6 megszoritasok kapcsan elérelathatéan sziikiil a
belsé fogyasztas, ami csokkend importigényt, egyben javuld — egyes prognozisok
szerint akar tobblettel zaruld — egyenleget jelenthet.

A legfontosabb kiilgazdasagi partnerek tovabbra is az Eurdpai Unio tagalla-
mai, az Unids csatlakozas 6ta a kiilkereskedelmi 6sszefonodottsag mértéke azonban
csokkent. Amig a csatlakozaskor a kiviteliink csaknem 80%-a iranyult az EU pia-
cokra, addig ez az arany az elmult két év alatt bekovetkezett kereskedelembdviilés
¢s az 10j piaci lehetdségek kiaknazasa kovetkeztében 76%-ra esett vissza. Mind-



4)

5)

6)

7)

emellett Magyarorszag legfontosabb kereskedelmi partnere tovabbra is Német-
orszag (ahova az export 29%-a iranyul), valamint Ausztria (6%) és Olaszorszag
(5,4%).°

Az Eurdpai Unios csatlakozas hatasara javultak az orszag kiilpiaci megjelené-
sének feltételei, ami az Gj Unids tagallamokkal folytatott kereskedelem béviilését
hozta (40%-os export, 15%-o0s importndvekedés), mig a hagyomanyos partnerekkel
a kereskedelmi kapcsolatok intenzitasa a kordbbi dinamizmussal folytatodott. A
megvaltozott kereskedelempolitikai szabalyok kihasznéalasa az EU-n kiviili alla-
mokkal folytatott kereskedelem dinamikus novekedéséhez vezetett. A kiilkereske-
delmi kapcsolatainkat mindemellett tovabbra is az eurdpai gazdasagi tér, azon beliil
is az Eurdpai Unid hatarozza meg. A magyar értékesitési mozgastér kozéptavon
ezen térség fejlodési potencialjanak és novekedésének fiiggvénye. Ez a fiiggdség
azonban nem jelenti azt — éppen a vilaggazdasdg nemzetkoziesedése, a transznacio-
nalis vallalatok globalis stratégia alakitasa folytan -, hogy a magyar gazdasagi no-
vekedés egyenes aranyban tiikkr6zné az eurdpai gazdasagi folyamatokat. A kedvezd
eurdpai konjunktira ugyanakkor kedvezo feltételeket biztosithat egy exportvezérelt
magyar ndvekedéshez.

Az EU tagallamokkal a kiilkereskedelmi kapcsolat nagyjabdl kiegyensilyozott
¢s hatarozott magyar pozicidjavulast mutat, ugyanakkor az orszag fokozott ener-
giafiiggoségének ¢s az energiahordozok vilagpiaci aranak alakuldsa kapcesan jelen-
tos kiilkereskedelmi hiany keletkezik az orosz relacioban. Szintén egyenlétlen a
kereskedelmi kapcsolat az azsiai orszagokkal szemben. Az import tekintetében
kevésbé meghatarozo az EU-dominancia, a behozatal 68 szazaléka érkezik az Unid
tagallamaibol. Kiemelkedden fontos partnerek Németorszadg (27,3%), Ausztria
(6,7%), Olaszorszag (4,9%) és Hollandia (4,3%), mig az 10j tagallamok koziil Len-
gyelorszag (3,8%) és Csehorszag (2,9%). A teljes magyar aruimport 7,4 szdzaléka
szarmazik Oroszorszagbol, ami csaknem kizardlag az energiaimport részaranyat ta-
karja. Emellett egyre jelentOsebb az azsiai aruimport részaranya, ami mar elérte a
16,9%-ot.

Az éltalanos kiilkereskedelmi versenyképességjavulas mellett az orszag agrarpiaci
pozicidja folyamatosan romlik. Amig a kiilpiacokon a magyar termékek keresett-
sége csak csekély mértékben boviilt, addig a hazai piacokon megjelend importter-
mékek teremtette konkurencia visszaszoritotta a hazai termékek iranti keresletet. Az
agrarpozici6 egyediil az EU-n kiviili 4llamokkal szemben javult, ami az Unids csat-
lakozas ota érvénybe 1€pd k6zos agrarpolitika piacvédd szabalyozdsanak koszonhe-
to.

A legfontosabb termékcsoportja a magyar exportnak a gépek és szallitoeszko-
zok (a teljes export 61%-a), ami 80-85 szazalékban a Magyarorszagon miikodo
kiilfoldi érdekeltségii vallalatok tevékenységének koszonhet6.® A rendszervaltas
Ota 0sszesen 55 milliard eurd mitkddd-téke érkezett az orszdgba, amely hozzéjarult
a termelékenység ndvekedéséhez, a technoldgiai modernizacidhoz és ezen keresztiil
exportkapacitdsok 1étrehozésdhoz. A nem addssaggenerald miikodo-téke kapacitas
létrehozasanak emellett meghatarozo szerepe van a kiilsé pénziigyi egyenstly javi-
tasdban. A hazai Kkis- és kozepes vallalkozasok kiilpiaci aktivitasa egyelére
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gyenge. A termékszerkezetre jellemzd, hogy az energiahordozok ¢€s a feldolgozott
termékek kiilkereskedelme (orosz- és azsiai relacid) jelentds importtobbletet indu-
kal, mig a gépek és szallitdeszkdzok, valamint az élelmiszer kiilkereskedelem ex-
porttobbletet generdl. A szolgaltatasok kereskedelme komoly exporttobblethez
juttatja mar tobb éve az orszagot. A 2006-ban keletkezett 800 millié euros tobb-
let boven ellensulyozni tudta az aruforgalom hidnyat. A legsikeresebb dgazat az
idegenforgalom volt, de valojdban ma mar az egyéb szolgaltatasok is pozitiv szal-
doval zartak.

I11. Rovid- és kozéptavu kilatasok és a magyar mozgastér

Magyarorszag jovObeni értékesitési kilatasait, a magyar exportlehetdségek alakulasat a
globalis, egyre nyitottabba valé vilaggazdasdgban nagymértékben befolyésolja:

a) a vilaggazdasag, illetve a vilagkereskedelem alakulasa, azon belill is kiillondsen az
orszag szamara meghatarozé eurdpai gazdasagi tér kilatasai és lehetdségei,

b) a kiilkereskedelmi cserearanyok, a dollar és eur6 arfolyamok, az energiaarak alaku-
lasa,
c) a vilaggazdasagi erdviszonyok atrendezddése, ami hatassal lehet az orszag kiilke-

crer

d) a vilagpiaci pénzkinalat, a likviditas alakuldsa, amely a t6keberuhazasokon keresz-
tiil hozzéajarulhat a magyar gazdasagi egyensuly fenntartasahoz,

e) végil pedig a vilagkereskedelem kereteire meghatarozé hatéssal bir6 WTO targya-
lasok alakulésa.

a) A rovid- illetve kozéptava eldrejelzések nagyjabol megegyeznek abban, hogy a vi-
laggazdasag novekedése 2010-ig a 4-4,5%-os iitemet éri majd el. Az aruk- és szolgalta-
tasok vildgkereskedelmének alakuldsira vonatkozdan a prognodzisok ennél dinamiku-
sabb (eleinte 7,6 majd 6%-ra mérséklddd) ndvekedést vetitenek eld. Osszességében te-
hat némileg csokkend dinamikaja, de alapvetéen kedvezé vilaggazdasagi folyama-
tokra szamithatunk az elkdvetkezd években. Ezt a nemzetkdzi kérnyezetet azonban
szamos kockazati tényez6 ronthatja. Veszélyt jelenthet az USA gazdasaganak lassu-
lasa, kiilonosen ha hirtelen megy végbe. Az OECD progndzisa szerint az amerikai gaz-
dasag tulfiitdttsége most ugyan kisebb, mint 2000-ben és az olajarak csokkenése is mér-
sékli az inflaciés nyomast. Mindez jo esélyt adhat arra, hogy az Egyesiilt Allamok gaz-
dasaga rovidtavon ne ingassa meg a vilaggazdasagi novekedést. Ez a szcenario gyakor-
latilag a jelenlegi trendek folytatodasat, az Egyesiilt Allamok vezeté szerepe mellett a
fejlett gazdasagi centrumok boviilését, Kina felzarkdzasat vetiti elore.

Az IMF ,,vészszcenarigja” szerint a vilaggazdasagban meglévé egyensilytalansag-
ok mar rovidtavon sem fenntarthatok és a kiigazitas elkeriilhetetlen. Ennek legfobb
okat az USA folyé fizetési mérleghianyanak felduzzadasaban latjak. Az Egyesiilt Alla-
mok tulkoltekezését jelenleg a kiilpiacok (mindenekelétt Azsia és az olajexportér orsza-
gok) finanszirozzak, ahol hatalmas tobbletek keletkeztek. Amennyiben jelentdsen csok-
kenne az amerikai értékpapirok iranti kereslet, ez a kamatlabak és az arfolyamok ellen-
Orizhetetlen mozgéasahoz vezethetne. Mindez egyrészt a protekcionista tendencidk meg-



er6sodését hoznd, végsd soron pedig a vilaggazdasag lassulasdhoz vezetne. A
»mainstream” progno6zis mindemellett ennek a szcenarionak egyeldre kis esélyt ad.
Egyelére sokkal valésziniibbnek latszik, hogy a tékebearamlas az Egyesiilt Allamokba
kozéptavon folytatddik. Mindenesetre teljesen nem lehet kizérni azt a szcenaridt sem,
amelyben az amerikai gazdasag lassulasa magaval rantja az eurdpai (kelet-eurdpai) no-
vekedést, s amelyben Kina gyakorlatilag meghatdrozé kozponttd avanzsal mar kozépta-
von. Ez a szcenari6 egyértelmiien a protekcionizmus, a bezark6zas iranyéaba hatna, ami
a vilagkereskedelem visszaesésén keresztiil a vilaggazdasag (ezzel a magyar) noveke-
dést is visszavethetné.

A magyar gazdasadg szamara meghatarozo eurdpai gazdasagi térség jovoje a jelenlegi
helyzetben még nem egyértelmii. Az optimalis szcenari6 szerint az Europai Unié si-
keresen alkalmazkodik a vilaggazdasagi folyamatokhoz és a belsé kohézio erdsité-
sével és a technologiai ujitasokkal uj alapokra képes helyezni a bels6 novekedést.
Nyilvan ez a magyar gazdasag novekedési lehetségeit javitand, mozgasterét jelentdsen
tagitana. A hanyatlo ¢s megujulasra nem képes eurdpai forgatokdnyv ugyan lényegesen
szukitené ezt a mozgasteret és még nagyobb hangsulyt helyezne a hazai gazdasagpoliti-
kara, ugyanakkor éppen a vildggazdasag integraltsaga folytan megintcsak nem jelentené
a magyar gazdasagi lehetdségek romba ddlését. Mindkét szcenaridban ugyanis csak
megfeleld gazdasagpolitikai mix segitségével lehetséges a nyereség maximalizalasa.

b) A dollar arfolyamanak alakulasa a viliggazdasag egészére jelenthet veszélyeket,
hiszen a kialakult 6riasi amerikai hidny sok elemz0 szerint nagymértékii dollarleértéke-
Iéssel egyensulyozhatd ki. Mivel azonban egyeldre az amerikai értékpapirok iranti ér-
deklodés toretlen, és azok visszavaltasara egyelore kevés esély van, ezért kozéptavon
egy ilyen esemény bekdvetkeztének is kicsi a realitdsa. Magyarorszdg szempontjabol
sokkal inkébb az energidrak mozgasa hozhat mar rovidtavon is érezhetd hatdsokat. A
vilagkereskedelem alakuldsit nagyban meghatarozta az elmilt évben az energiaarak
alakuldsa, amelynek koszonhetéen nemcsak a vilagkereskedelmi forgalom értéke nétt
meg rohamos mértékben, de a természeti forrasokban sziikds allamok (igy Magyaror-
szag is) importsziikségletének értéke is jelentdsen megnovekedett. Az energiadrak az
elmult évben 35%-kal emelkedtek, amelynek hatterében azonban nem a kereslet-kinalat
alakulasa, hanem a befektetési és fedezeti alapok érdeklddése allt. Eppen ezen kiemel-
kedo érdeklodés visszaesése miatt a prognozisok az elkdvetkezO évekre az energiaarak
stagnalésat, illetve egyes elorejelzések akar az arak csokkenését is eldrevetitik, ami
Magyarorszag kereskedelmi cserearanyainak javulasat hozhatja.

¢) Napjaink globalizal6do vilaggazdasdgaban a transznacionalis vallalatok orszagha-
tarokat és kontinenseket 0sszekoté tevékenysége még osszetettebb, szerves rend-
szerré teszi a gazdasagi kapcsolatokat, globalissa valo stratégidjukkal minden korabbi
mértéket meghaladdé modon hatassal 1éve a vilaggazdasag fejlodésére. A gazdasagi cent-
rumok vildgkereskedelmi stlyanak atrendezddése a fejlddd orszdgok (mindenekeldtt
Kina, illetve India) javara valoszinilileg hatdssal lesz a transznacionalis vallalatok regio-
ben. Figyelembe véve, hogy napjaink vilaggazdasagi kdrnyezetében éppen ezek a valla-
latok a versenyképesség és ndvekedés hordozoi, a hazai gazdasagpolitikanak olyan te-
lephelyi viszonyokat kell biztositani, amelyek nemzetkdzi szinten is versenyképesek ¢€s
amelyek er6sitik az orszag mitkodétoke megtartd képességét.



d) A dinamikus mikoddtoke-aramlas a multban meghatarozo hatassal birt mind a gaz-
dasagi novekedésre, mind a kereskedelem bdviilésére. Egyelére nem latszik biztositott-
nak ilyen mértéki tokeallomany bevondsanak lehetésége kozéptavon, és egyre tobb
elemzés huzza ald a az inflacids nyomas altal kivaltott globalis likviditas besziikiilésé-
nek veszélyét. Ez nagyon sulyos kovetkezményekkel jarhat az olyan feltérekvd piacok-
ra, mint Magyarorszag. A monetaris kondiciok tilzott szigoritasa finanszirozési valsa-
got idézhet eld, a novekvd inflacids nyomas mellett tehat a jegybank mozgéstere igen
szlik az optimalis monetaris politika kialakitasdban. A nemzetk6zi piacok egyelore az
europai uniés tagsadgnak koszonhetden kitartanak a régiobeli befektetéseik mellett, az
euro-csatlakozas késlekedése azonban noveli a finanszirozhatésag kockazatat.

Ez kiilonosen azért okoz gondot, mivel a térség (de Magyarorszag kiilonosen)
nagymértékben tamaszkodik a kiilsé finanszirozasi forrasokra. Ez nem csak a
miikodotoke gazdasagi novekedésben meghatarozott szerepére igaz, de még regionalis
Osszehasonlitasban is rendkiviil magas a banki hitelek ardanya. Mindez a folyd fizetési
mérleghiany felduzzadasaval, a kiilsé eladdsodottsag ndvekedésével, a haztartasok de-
vizaadossagai kapcsan pedig a lakossag eladosodottsaganak kockéazataval jar. Mindez
komoly veszélyt jelent a jelenlegi nemzetk6zi pénzviszonyok kozott, amikoris a vilag-
piaci kamatok folyamatos emelkedésére kell szamitanunk. Az EKB ujabb
tokeemlésre késziil és Japanban is varhato a redlkamat emelése. Ez a helyzet Iényegesen
dragitja majd az adéssagtorlesztést, ami a magyar adossadgallomany erdteljes megno-
vekedése folytan komoly egyensulytalansagokat okozhat.

e) A globalis egyensiilytalansagok kialakuldsanak lehetésége és a fejlodé orszagok
teremtette novekvo versenyhelyzet a protekcionista gazdasagi tendenciak erésodé-
sének veszélyét hordozza magaban. Ez latszik megmutatkozni az Egyesiilt Allamok
ideiglenes védovamok bevezetésére tett 1épéseiben, az eurd-atlanti kapcsolatokban, az
europai union beliili kereskedelem alakuldsaban (nemzetk6zi felvasarldsokat nehezitd
intézkedések), valamint a fejlodé orszagokkal szemben életbe 1éptetett intézkedésekben
(szocialis domping). A protekcionista tendencidk megerdsodése koztudottan a vilaggaz-
dasagi novekedés lassulasat hozna és a vildggazdasagi nyitottsag ellenében hatna. A
nemzetkdzi szintéren ezért is fokozott igyekezet latszik a kereskedelempolitikai targya-
lasok sikeres lezarasa érdekében, ami potlolagos novekedési forrasokat szabadithatna fel.
A magyar érdekeket is képviselé Eurdpai Bizottsagi vélemény a Dohai Fordulé targya-
lasai soran egyértelmiien kiall a multilateralizmus mellett, és a mas teriileteken megfo-
galmazott europai érdekek érvényesitése érdekében komoly engedményeket tett minde-
nekel6tt agrarteriileten. Az Uniods allaspont cserébe azt varja a vilagkereskedelembe be-
kapcsolodott fejlédod orszagoktol, hogy eldsegitsék a WTO keretein beliil nem szabalyo-
zott nem-tarifalis akadalyok felszamolésat, a szellemi tulajdonjogok védelmének nem-
zetkozi szintli szabalyozasat, a befektetések, a kozbeszerzés, illetve a verseny teriiletén a
liberalizacio erdsitését. Magyarorszag szempontjabol kiilondsen fontos az eurdpai szin-
ten megfogalmazott torekvés az energia, a nyersanyagok, a fémek ¢és fémhulladékokhoz
vald hozzaférés minél szélesebb korli biztositasara az er6s6dé nemzetkozi kereslet mel-
lett, ami hatékony kozosségi fellépés esetén a magyar energiadiverzifikalasra irdnyuld
torekvéseket is elomozdithatja.



IV. Ajanlasok a magyar Kkiilpiaci stratégia alakitasara

A magyar kiilpiaci stratégia szdmara a fentiekben bemutatott tendencidkbol az alabbi
kovetkeztetések, illetve ajanlasok megfogalmazasa kovetkezik:

- A Kkis, nyitott magyar gazdasagnak elemi érdeke a globalizalodo vilaggazdasagi
folyamatokban valé aktiv részvétel, az abbdl szarmaz6 eldnyok kiakndzasa, a veszé-
lyek felismerése ¢és kezelése. A nyitottsag alapvetd feltétele a gazdasagi novekedésnek,
a foglalkoztatottsag boviilésének, versenyhelyzetet teremt, ami a hazai gazdasagot krea-
tiv belsé nyomas ala helyezi és megujulasra készteti. Ezért nem lehet kérdéses, hogy a
magyar kiilpiaci stratégianak a liberalizacio jegyeit kell magén viselnie.

* Az Eurdpai Unids tagsdg meglehetdsen besziikiti a kiilpiaci megjelenés alakitdsanak
lehetdségeit. A nemzetkozi kereskedelem szabalyrendszerét illetéen az Eurdpai Unid
altal kotott megallapodasok, mig az Union beliili kereskedelem vonatkozasdban a
belsd piac szabdlyai érvényesiilnek. Ebbdl a logikabol fakadoan elemi érdek a ma-
gyar lobbitevékenység dinamizaldsa euroépai szinten, hogy a magyar diplomacia
ha nem is dontéshozoi, de legalabb dontés alakité szerepet jatszhasson a nemzet-
kozi kereskedelempolitikai targyalasokon, illetve az Eurépai Unié jovoképének
alakitasaban.

* A magyar kiilpiaci tevékenység nagymértékben az orszagban megtelepedett kiilfoldi
vallalatok, transznacionalis cégek tevékenységének fliggvénye. Az orszag nem lehet
sikeres versenyképes hazai véllalati réteg nélkiil. A hazai gazdasagpolitika elemi
érdeke a magyar Kis- és kozépvallalati tevékenység elomozditasat. Ez (jabb po-
tencialis novekedési motort jelenthet az eddig nagymértékben kiilfoldi tarsasagok te-
vékenységére tamaszkodd hazai gazdasagnak, és egyben az orszag fliggdségének
csokkentésében, a magyar mozgastér bovitésében is hasznos szerepet tdlthetne be.
Ennek egyik legfontosabb eszkoze a kiszamithato, tervezheté gazdasagi kornyezet
biztositasa, az atlathaté ado és jogi szabalyozasi kornyezet, ami legalabb kozép-
tavu tervezésre ad lehetdséget. Az aktiv tAmogataspolitika elsddleges célpontja az
innovacio, a tudas eldsegitése.

* A Kkiilkereskedelem dinamizalasara agazati szinten és foldrajzi szempontbol
egyarant szamos lehetoség kinalkozik. Az agazati szintii bovités fontos teriilete a
szolgaltatasok kereskedelme lehet, ami a legdinamikusabban fejlodo és legnagyobb
potenciallal rendelkez6 kereskedelmi dgnak bizonyult. A hazai vallalatok az innova-
tiv, kisebb tdke és nyersanyag befektetésre, de nagyobb tudéas-inputra szorul6 agaza-
tokra specializalodtak, amelyek kiilpiaci megjelenését a magyar stratégianak is eld
kellene segiteni. Ez fontos versenyképesség-noveld tényezd is lehet a magyar gazda-
sagban.

* Az agazati diverzifikdcio mellett a kiilkereskedelmi tevékenységének foldrajzi di-
verzifikalasa is els6dleges fontossagu lehet a magyar mozgastér szempontjabol.

- az EU-n beliil: Magyarorszag exportjanak meghatarozo része mar ma is az Eu-
ropai Unid piacain taldl gazdara, ezen piacok felé nem varhatd 1ényeges atrendez6-
dés. A kiilkereskedelem dinamizalasara az djonnan csatlakozott orszagokkal
nyilik lehet6ség. A kelet-eurdpai régid fejlettségi fokanak emelkedésével nd az ot-
tani importkereslet, emellett az Unids belsd piac teremtette lehetdségek kiillondsen



kedveznek a régiokon belilli gazdasagi egyiittmikodésnek. Erdemes a mar
meglévo EU-s piacok diverzifikalasa, ami azaltal hozna egészségesebb szerkezetet,
hogy csokkentené az egy-egy orszag importkeresletének csokkenésébdl szarmazd
keresleti hatasok veszélyeit. A meglévo piacok (mint Németorszag) esetében a kiil-
piaci tevékenyég tovabbi aktivizalasara az dgazati szinten definidlt exportdsztonzési
politika adhat lehetdséget (pl. biotechnoldgia, vagy orvostechnologia).

- az EU-n kiviil: A magyar gazdasagi diplomacia fontos feladata keleti-
europai gazdasagi egyiittmiikodés dinamizalasanak eldsegitése, az orosz és uk-
ran piac lehetdségeinek feltérképezése. A relacid fontos azért, mert az energia
fliggdségiink komoly kiilkereskedelmi hiany felhalmozodasahoz vezetett, masrészt a
foldrajzi kozelségbdl, a kordbbi kapcsolatok felélesztésének lehetdségébdl adddod
exportpotencial kiaknazasa fontos kitdrési pontot jelent ebben a relacioban. A masik
lehetséges iranya a magyar kiilpiaci megjelenésnek Dél-Kelet-Eurépa, ahol a
politikai stabilizalodassal a gazdasagi kapcsolatok fejlesztésének kivalod terepe ki-
nalkozik. A magyar kiilpiaci stratégidnak kiilonleges hangsulyt kell helyezni a né-
hany éven beliil vilagkereskedelmi nagyhatalomma avanzsalo Kindra, az ottani ex-
portlehetdségek feltérképezésére.

A vilaggazdasagi nyitottsdg ¢és az ennek kapcsan meghatarozo vilaggazdasagi folyama-
tok nemcsak 11j piacok meghdditasara adnak lehetdséget, de olyan kihivéasok el¢é allitjak
az orszagot, amelyek kezelése fontos és a magyar gazdasagpolitika szadmara alapvetd
feladatokat definial. Ilyen kihivasok a kovetkezok:

- az energiafiiggéség mérséklése mind az energia hozzaférés lehetdségeinek javitasan,
mind az energiafelhasznalds gazdasagosabb megoldasainak keresésén, az energiahaté-
konysag eldsegitésén keresztiil.

- az eur6 bevezetése csokkentené az esetleges sokkhatasok kialakuldsanak veszélyét.
Egyrészt a magyar kiilpiaci tevékenység szadmdara kiszdmithatd cserearanyviszonyokat
teremtene az arfolyamok alakulasa szempontjabol, masrészt a kiils6 finanszirozasi for-
rasokhoz val6 hozzaférés lehetdségeit javitana.

- az addssagbiztonsag elésegitése az eurdovezeti tagsadggal, hiszen ezaltal Magyaror-
szagot a jelenleginél akar kedvezOtlenebb adossagfelhalmozasi folyamatok sem ingat-
nak meg, hiszen az eur6 stabilitdsat az eur6zona pénziigyi stabilitdsa szavatolja. A jelen-
legi kornyezetben azonban elemi érdek a hazai megtakaritasok novelése, illetve a be-
aramlo miikodoétdke szintjének fenntartdsa a kiegyensulyozott gazdasagi helyzet fenn-
tartasa érdekében.
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