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A vilaggazdasag transznacionalis szektora 2005-ben

A MTA Vilaggazdasagi Kutatdintézete keretében a koz-
vetlen kiilfoldi befektetésekkel foglalkoz6 kutatasok
eredményei és az UNCTAD 2005 szeptemberében kdzzé-
tett World Investment Reportja egyarant megerdsitették a
vilaggazdasag transznacionalis szektora szerepének és
jelentéségének tovabbi novekedését a vilagtermelésben, a
nemzetkdzi kereskedelemben, a foglalkoztatottsagban és
az innovacids tevékenységben.

2004-ben a vilagon 69.727 transznacionalis tarsasagot
(angol roviditéssel TNC-t) tartottak nyilvan. Kiilfoldi
vallalataik szama 690.391 volt, a vilag 180 orszagaban.
Kiilfoldi befektetéseik globalisan az 0sszes befektetések
nyolc szazalékat tették ki. A tulajdonukban 1évo kiilfoldi
tokeallomany a vilag bruttd termékének kozel 90%-aval
volt egyenlé. Kiilfoldi vallalataik iizleti forgalma a vilag-
termék 45%-anak felelt meg.

Harom évig tarté folyamatos csokkenés utan, 2004-
ben a trend megfordult, és 2005-ben tovabb nonek az 1ij
kiilfoldi befektetések. A novekedés 2004-ben elég sze-
rény, két szazalékos volt, s 648 millio dollart tett ki. Nem
val6szinli jelentdsebb novekedés 2005-ben sem. Az
UNCTAD 2005-2006-ra vonatkoz6 és kérddives felmeéré-
sekre épiilt elorejelzései mérsékelten optimistak a varhato
novekedést illetéen. Ezek varhato agazati és teriileti
megoszlasa igen jelentds szorodast mutat. Jelentds ndve-
kedésre szamithat az olajkitermelés és bizonyos banya-
szati agak. A gyariparon beliil jelentdsen emelkednek az
elektromos és elektronikai iparba, a gépiparba és a fém-
iparba iranyuld befektetések. Kevésbé biztatdé a tobbi
iparag helyzete. Nem jok a mezdgazdasag kilatasai. A
legjelent6sebb befektetésekre a szamitogépes szolgaltata-
sok, valamint a viz- és aramtermeléssel, illetve ellatassal
foglalkozd kdzmiivek szamithatnak. Kina, India, néhany
délkelet-azsiai orszag, az Egyesiilt Allamok, Németor-
szag és Anglia szerepelnek a legfontosabbnak tartott tiz
célorszag kozott.

A kozvetlen befektetések novekedése 2004-ben és a
kovetkezd két év soran dontéen harom tényezdvel ma-
gyarazhat6: a nemzetkdzi tarsasagok részt kivannak ven-
ni a vilaggazdasag gyorsan fejlodo azsiai térségébdl rea-
lizalhato lehetdségekbdl és haszonbdl; a nyersanyagarak
emelkedése novelte a TNC-k érdekeltségét abban, hogy
noveljék befektetéseiket ebben, a korabban altaluk ke-
vésbé preferalt szektorban; s végiil ismét gyorsult a fejlett
vilagban a nemzetkozi verseny élénkiilése nyoman a fi-
ziok és akviziciok folyamata.

Az elmult évben a kiilfoldi befektetések ndvekedésé-
nek jelentds része fejlodo orszagokba, illetve térségekbe
iranyult: az Osszes befektetések negyven szazaléka, 233
milliard dollar. Ez a torténelemben a masodik legna-
gyobb Osszegli kiilfoldi tokebearamlas ebbe a térségbe. A
f6 haszonélvezé ismét Kina volt. Vilagméretekben, az
USA és Anglia utan, a harmadik legnagyobb volumenti
toke (61 milliard dollar) aramlott az orszagba. A fejlett
orszagokba iranyuld kiilfoldi tokebearamlas tovabb csok-
kent, 380 milliard dollart tett ki, egyharmada volt a 2000-
ben realizaltnak. Ennek csaknem 30%-at meglévd, mii-
kodo vallalatok megvétele tette ki. A legjelentdsebb fo-
gado orszag tovabbra is az USA volt, 91 milliard dollar-
nyi bearamlassal. Az EU-ba irdnyuld tékebearamlas
2003-hoz képest kozel 40%-kal csokkent. Az 0j kozép- és
kelet-europai EU-tagallamokban realizalt ndvekedés
nélkiil, ami tovabbra is jelentds volt, az EU hattérbe szo-
rulasa még nagyobb lenne. Ezekbe az orszagokba ira-
nyult az Osszes EU-ba aramlo kiilfoldi t6ke 9%-a, s a
bearamlas kozel 50%-kal nétt 2003-hoz képest. Sorrend-
ben Lengyelorszag, a Cseh Koztarsasag ¢és Magyarorszag
voltak a legfontosabb célorszagok. A névekedésben igen
jelentds szerepet jatszott néhany orszagban a gyorsuld
privatizacié, és a tovabbra is viszonylag alacsony bér-
szinvonal. A szlovakiai bérek 2004-ben 18%-at tették ki
az EU-15 atlaganak, a lengyel bérek 29%-at és a magyar
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bérszint 31%-at. Az EU-n kiviili kelet-europai orszdgok
kozott 2004-ben Oroszorszag (11 milliard dollar), Ro-
mania (5,2 milliard dollér) és Azerbajdzsan (4,8 milliard
dollar) voltak a legjelentésebb célorszagok. 2005-ben az
eddigi informaciok szerint nagyobb mértékben ndnek az
orosz gazdasagba iranyulé kiilfoldi befektetések. Nott a
kilfoldi, kiilonosen az EU-n kiviili tarsasdgok érdeklo-
dése Magyarorszag irant is. Ebben jelentds szerepet jat-
szik az infrastruktara fejlesztése, ami 0j térségeket nyit
meg Magyarorszagon a vallalkozasok szamara.

Vilagméretekben a legjelentésebb kiilfoldon befekte-
t6 allam az Egyesiilt Allamok volt 2004-ben. Az dsszes
befektetések 30%-a volt amerikai eredetli. Az Osszes
kozvetlen kiilfoldi befektetések 38%-a szarmazott az
Eurdpai Unid tagallamaibol. Anglia, Luxemburg, Spa-
nyolorszag és Belgium voltak a legfontosabb forrasok.
Nott az 1j tagallamokbol kidramlo toke is. Figyelemre-
mélté Oroszorszag ndvekvd szerepe is, amelyik mint
kiilfoldi tokeforras 2004-ben elérte Japan uj befektetése-
inek egyharmadat.

A transznacionaltsag mértéke tekintetében Magyaror-
szag a fejlett orszagok kozott a hetedik helyen allt. Az
indexet a kiilfoldi befektetések méretei, a kiilfoldi valla-
latok termelésének GDP-ben kialakult nagysaga ¢s a
foglalkoztatottsagban kialakult aranyai alapjan képezték.

Kutatomunkamban a kiilfoldi befektetéseket, hatasuk
alapjan, két csoportra osztottam: foleg fiiggdséget ered-
ményezd szerkezetli befektetésekre és foleg fejodést
eredményez0 szerkezetli befektetésekre (az alabbiak
szerint). Ha a magyarorszagi befektetéseket eszerint
csoportositjuk, a kép meglehetdsen vegyes. Figyelemre-
meéltdé azonban, hogy nétt a fejlesztd szerkezetii befekte-
tések aranya és a fliggdségi szerkezetiieck koziil néhany
kivonult. (Ldsd tablazatot)

A transznaciondlis tarsasagok meghatarozo fontossa-
guak a globalis gazdasag K+F és innovacios tevékenysé-
gében. A kb. 700 milliard dollart kitevé globalis K+F-
kiadasok 46%-a és az tizleti célu K+F 69%-a a transzna-
cionalis tarsasagok keretében realizalodik. Az 0j gyart-
manyok és termelési eljarasok négyotdde a TNC-k bol
szarmazik, vagy azokban keriil eldszor hasznositasra.
Azok az orszagok, amelyeknek nemzeti innovacios ter-
melési rendszere s ezen beliil K+F-szektora nem kertil
kapcsolatba a TNC-k nemzetkozi halozataval, elkeriilhe-
tetleniil a vilaggazdasag peremére szorulnak. A TNC-k
torekvése nemzetkozi haldozatuk bovitésére sok orszag
szamara nyit 01j lehetdségeket. Olyan orszagok, amelyek
jelentds magasan képzett munkaerdvel, K+F-infrastruk-
turaval rendelkeznek, jobban tudjak a fejleszto szerkeze-
ti kiilfoldi befektetéseket vonzani.

1993-2002 ko6zott a TNC-k kilfoldon végzett K+F-
tevékenysége az 0sszes 8%-arol 15%-ara emelkedett, 30
millidrdrél 64 milliard dollarra. A nemzeti iizleti kutatasi
raforditasokbol a kiilfoldi tarsasagok aranya a legmaga-
sabb volt Irorszagban, 72,1%, ezt kovette Magyarorszag
62,5%-kal. 1995 ota vilagviszonylatban ezek novekedése
Magyarorszagon volt a legjelentdsebb (40,7 %) ezt ko-
vette a Cseh koztarsasag (25,8%) és Svédorszag (25%).
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A TNC-k kutatasi ¢és fejlesztési kiadasainak 80%-a 6t
orszagbol szarmazik: USA, Japan, Németorszag, Anglia
és Franciaorszag. Vilagviszonylatban a Ford tarsasag
koltott legtobbet 2002-ben K+F-re, 7,2 milliard dollart,
vagyis tobbet, mint egész Spanyolorszag (6,8 milliard
dollér), a masodik volt az amerikai Pfeizer, 6,5 milliard
dollaros K+F-kiadasaval. Az elsé 20 legjelentésebb ku-
tato és fejlesztd tarsasagbol 8 volt amerikai, 3 német, 4
japan, 2 svajci €s 1-1 angol, svéd, finn. 2005-2009 ko-
z0tt a nemzetkdzi tarsasagok 69%-a az UNCTAD elem-
zése szerint novelni kivanja kiilfoldi K+F-tevékenységeét.
Figyelemreméltd, hogy térségiinkben az UNCTAD fel-
mérései szerint Magyarorszag nem szerepel a 33 olyan
orszag kozott, ahova a nemzetkdzi tarsasagok érdemes-
nek tarjak K+F-tevékenységiik attelepitését.

A TNC-k kutatasi €s fejlesztési tevékenysége nemzet-
Oziesitésének legfobb 6sztonzbje tovabbra is a gyartma-
nyok és eljarasok alkalmazasa a fogad6 orszag sajatos-
sagaihoz, igényeihez. Az utobbi években azonban, foleg
az azsiai K+F-befektetéseknél néhany mas tényezo is
szerepet jatszik. Ezek kozott a térségben rendelkezésre
allo olcsobb és magasan képzett szakemberek, tudosok
felhasznalasa kiilonosen jelent6s 0sztonzd. Ezek 1étsza-
ma sokkal gyorsabban nd, mint a vilag mas térségeiben.




Egyes fogadd orszagokban a kormany mindezeken tul
jelentés tamogatast is hajland6 adni a nemzetkdzi tarsa-
sagok kutato, fejleszté tevékenységének inditasdhoz. A
liberalizalas €s a szellemi tulajdon védelme ugyancsak
szerepet jatszanak.

A fogadd orszagok csak akkor huizhatnak hasznot a
nemzetkdzi tarsasagok helyi K+F-tevékenységébdl, ha
maguk is jelentds és jol miikodé nemzeti innovacios
rendszerrel rendelkeznek. Ez nemcsak vonzerdt jelent.
Az er6s helyi K+F-hattér nélkiil a nemzetkdzi tarsasagok
egyoldali elényokre tesznek szert, és K+F-rendszeriik
nemzetkdziesedése a TNC-k keretében a brain drain
egyik forrasa lesz.

ESEMENYEK

2005. szeptember 16-an intézetiinkben megrendeztiik a
harmadik magyar—bolgar bilateralis kerek-asztal talalko-
z6t. Intézetiink munkatarsai mellett a Bolgar Tudoma-
nyos Akadémia Kozgazdasagi Intézete és az Economic
Policy Institute kutatdi tartottak eldadast. A talalkozo
témakorei az eurdpai integracios folyamat, a munkaero-
piaci és migraciés tendenciak, a regionalis egytittmiiko-
dés, a kilfoldi mikodotoke-befektetések 1) kozép-
eurdpai tendenciai, a kis- és kozépvallalati szektor és a
mezdgazdasag atalakulasdnak tapasztalatai és jovobeli
fobb fejlodési trendjei voltak.

Szeptember 24-én, a Budapester Gespriche szakmai
Osszejovetel idei rendezvényén ismét Budapesten talal-
koztak neves német és magyar professzorok, hogy meg-
vitassak orszagaik aktualis és fontos gazdasagi-politikai
kérdéseit. Az idei rendezvény harmadik napjan (az el6z6
két napon az Andrassy Egyetem, illetve a Szolnoki Fois-
kola latta vendégiil a német kutatokat) a VKI-ban ren-
deztlink vitanapot. Ezen a telephelyi verseny témajan
beliil az adoversenyt, az allam és az adofizetd polgar
viszonyat elemezték német €¢s magyar vendégeink.

Szeptember 30-an keriilt sor a VKI-ban a nemzetkozi
tokebefektetéseket elemzo kiadvany, a World Investment
Report 2005 bemutatdjara, amelyet ezlttal is ¢élénk
szakmai érdeklddés kisért. A VKI mutatja be minden
évben a sajto és szakma képviseldinek az ENSZ Keres-
kedelmi és Fejlesztési Konferencidja (UNCTAD) altal
Osszeallitott kotetet a nemzetkdzi beruhazasokrol. Az
idei jelentés alcime €s kiemelt témaja a multinacionalis
tarsasagok és a kutatds-fejlesztés nemzetkozivé valasa
volt. Ennek kapcsan a VKI harom kutatoja réviden be-
mutatta az intézet ez iranyu kutatésait is. Simai Mihaly
akadémikus, a VKI kutatd professzora és a Magyar
ENSZ Tarsasag elnoke elemezte a jelentés néhany fontos
megallapitasat. Az idei év témajahoz kapcsoloddan a
VKI kutatéi is beszamoltak kutatasaikrol. Szalavetz
Andrea a szolgaltatasalapu gazdasagfejlesztési stratégia
és a K+F 0sztonzése terén a transznacionalis vallalatok

¢és az allam szerepét, Farkas Péter pedig a kiilfoldi beru-
hazasok és a K+F alakuldsat tekintette 4t Magyarorsza-
gon az utdbbi 15 évben. Bassa Zoltan pedig arrdl beszélt,
hogy miként latja a tarsadalom a transznaciondlis valla-
latok hozzajarulasat a technologiai fejlédéshez.

Oktober 10-11-én a VKI ¢s a Konrad Adenauer Alapit-
vany kozosen szervezett nemzetkdzi szimpdziumot, a
koltségvetési reformok helyzetérdl és perspektivairdl az
Eurépai Unid 1 tagallamaiban. A rendezvényre neves
eldadokat sikeriilt megnyerni Lettorszagbol, Litvaniabol,
Szlovéniabdl, Lengyelorszagbol, Szlovakiabol, valamint
Horvatorszagbol is. A konferencia el6adasait két téma-
kor koré csoportositottak: az elsé szekcid az atfogd kolt-
ségvetési reformok gazdasagi és pénziigyi kornyezetét
taglalta az egyes Ujonnan belépett tagorszagokban, a
masodik szekcid pedig a koltségvetési reformok tarsa-
dalmi aspektusait elemezte. A konferencian adatokkal jol
alatamasztott, hiteles el6adasokat hallhattunk az egyes
orszagok koltségvetési gyakorlatarol, amelyek a magyar
szakemberek és politikai dontéshozok szamara is rend-
kiviil hasznosak, illetve tanulsaggal szolgalnak.

Oktober 17-én a VKI-ban keriilt sor az intézet €s bécsi
székhelyli partnere, a WIIW (Wiener Institut fiir Interna-
tionale Wirtschaftsvergleiche) éves bilateralis konferen-
cigjara. A két intézet kutatdi ez alkalommal az Eurdpai
Unié nemzetkdzi kornyezetét valasztottak eldadasaik
témajaul. Az EU-politikak elemzésén tal kiilon témacso-
port foglalkozott a kibovitett EU-n beliili adokkal és
bérekkel, majd délutan a vilaggazdasag néhany aktualis
kérdését vitattak meg.

November 7-én nagyszabasi nemzetkozi konferenciat
rendezett a VKI, a Hanns Seidel Alapitvany budapesti
irod4ja és a széfiai Economic Policy Institute egyiittmii-
kodésével. A konferenciara immar harmadik éve kertil
sor neves eldadoi garda részvételével. A rendezvény a
délkelet-europai egyiittmitkddést, a régiobeli stratégiai
egyiittgondolkozast hivatott eldsegiteni a mar EU-tagok
(Németorszag, Ausztria, Magyarorszag,) €s a leend6
tagok (Bulgéaria, Horvatorszag, Romania) kozott. A VKI
az els6 konferenciat 2003 6szén szervezte Pécsett, abbol
kiindulva, hogy a térség politikai-gazdasagi fejlédése, a
kiboviilt Europai Unid geopolitikai sulyponteltolodasa
sziikségessé teszi egy ilyen évente 0Osszelilé regionalis
forum létrehozasat, a kozos kérdések, feladatok megvita-
tasara és a belépéssel, majd a tagsaggal kapcsolatos ta-
pasztalatok atadasara. Az immar Pécsi Kezdeményezés
alcimli rendezvény, amely idén kiemelt témajaként ke-
zelte a hatarokon atnyuld regionalis egyiittmiikddést,
nagyszamu érdekl6d6t vonzott a VKI-ba.

ELOZETES

December 2-an és 3-an a VKI és német partnerintézete,
a drezdai IFO Institut fiir Wirtschaftsforschung ko6zos




szervezésében bilateralis konferenciara keriil sor. A ren-
dezvény kiemelt témai a munkaerdpiac, a telephely kér-
dése, valamint a kelet-kdzép-europai orszagok intézmé-
nyi valtozasai, kiilonds tekintettel a szocialis ellato rend-
szerek reformjara.

December 8-an angol nyelvii eldadast tart intéze-
tiinkben Wim Kosters professzor, a Bochumi Egye-
tem elméleti kdzgazdasza, The Euro is Stable, but
What about the Economic Monetary Union? cim-
mel.
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