Racz Margit:
Addssagvalsag az eurdzénaban és a német érdekek

. Mindaz bekovetkezett, illetve bekovetkezni latszdmil a német pénzigyi elit, a
Maastrichti Szer&dés targyalasakor a konvergencia-kritériumok swk¥gbe iktatasaval
igyekezett védekezni. Nevezetesen az, hogy a kpgtg el§ évtizedének a végén
szamos GMU-tagorszag alig kezethatddssagvalsagba sullyedt. Mindez azt jelenti, hogy
ha az A&llamaslét el akarjadk kerilni, akkor az adott GMU-tagoga k6zds
eréfeszitéssel lehet csak megmenteni, illetve felsgjlinémet ,rémalom” lehésége is,
hogy a GMU fokozatosan transzferuniéva valik a rnék&arara.

. Mivel a gazdasagi nbvekedés lteme 2011-ben és [2812s igen alacsony, és egy-két
GMU-tagorszagban meég zsugorodik is a GDP, meglsbatnehéz azokat a strukturalis
reformokat végrehajtani, amelyek biztositanak, hagyfolyé koltségvetési hidnyon
keresztll ne ndvekedjen folyamatosan az allamadogdacsony névekedés, vagy GDP-
zsugorodas mellett a strukturdlis reformok végrladpsaga olyan szocialis fesziltséget
is eredményezhet, ami végrehajthatatlanna teskeeaeeformokat.

. A 2008-as valsag kitorésestl az igen likvid nemzetk6zi pénzpiac részisiekiilondsebb
aggalyok nélkil finansziroztak az allamaddossagety lkkor is, ha GDP-ben mérve ez az
adossag valamilyen szazalékban meghaladta a GDisagsy. Ennek a valsagnak a
sajatossaga tobbek kozott az, hogy novekwertékben illikviddé vélik a nemzetkozi
pénzpiac, és ezzel parhuzamosan egyre rizikosabtimak az alacsony novekedési
kilatasokkal rendelkdiz politikai és szocialis feszlltségekkel terhelt zagok lejard
allamadossagat a korabbi évtizedhez hasonléandpiatanszirozni.

. Ha a lejar6 adossagot nem tudja az adott allammdirieozni, akkor bekdvetkezik az
allamc$d. Ez a helyzet 2010 eleje oOtadiként, és mindig visszatian fenyegeti
Gorogorszagot. A gorog addssagprobléema kezeléskenérgezte az un. EFSF (eurdpai
ideiglenes pénziigyi eszk6z) létrejottét dkautetését. Ez egy olyan tigynokség, amelyik
a piacrél vesz fel hitelt, gy, hogy valamennyi GMHgjorszag garanciat vallal erre a
hitelfelvételre. A 17 GMU-tagorszag kozul otnek vAAA hitelminésitése. Az EFSF
jelenleg is ugyancsak AAA-s besorolast élvez. Abprma csak az, hogy a gordog
allamaddssagot semmilyen mértékben nem lehet macrdbi finanszirozni, és
Gorogorszagban politikai és szocialis feszultségainak, amelyek fokozédnak. Ahhoz,
hogy fenntarthatéan csokkemddssagpalyara allitsak Gorbgorszagot, cca. 24lGAnahi
eurd nagysagu hitelre van szikség, és a golag@apirokkal rendelkéz bankokban
egy 50 %-os leirasra kertlt sor, ami Gorogorszégnsza 100 milliard eurdval csokkenti
adossaga mertékét. Mindezzel egylutt abban reméngked hogy 2020-ra
Gordgorszagban GDP-ben mérve 120 szazalék ledlaamédossag nagysaga.

. Az évtizednyi hosszusagu addssagprobléma nemcsedg@szagot érinti, hanem ilyen
lehet Olaszorszag is, és rossz esetben még madeé&nsetorszag nyilvanvaldéan érdekelt
az euronak, mint pénznek a fennmaradasdban. Dee egggyobb valdsziiséggel
feltehet, hogy a 17-tagl eurdzona valtozatlanul hagyasazsurd tartés létének
biztositasa ellentmondasban van egymassal.



6. Az integracio eddigi torténetében csak arra vadayéiogy mi médon kerilll be egy orszag
az EU-ba, vagy a GMU-ba. Arra ez a tobb mint f&tézsidos térténet mindeddig nem
szolgalt példaul, hogy valamelyik integraciés egyiikodéslol ki is lehet kerlilni. Az
elhizod6 adossagprobléemashen ebrevetiti az eur6zonabdl vald kilepés szikségesse
valasat. Erre a Lisszaboni Sz&iés nem ad jogi leh&téget. A jogi lehéség csak arrol
szo0l, hogy az EU-bol hogy lehet kilépni. Jelenlegiy@gorszag esetében — a tovabbiakban
azonban mas orszagok is szdba johetnek — komostarefil az eur6zona elhagyasanak
opcidja.

7. Az NSZK igen biuszke kdzpénziugyei menedzselésetmmnergencia-kritériumokkal ezt
a fajta stabilitasi kulturat akartak elterjesztemi GMU t6bbi tagorszagdban is. A
kbzpénzugyi transzparencia és annak figyelembeleyéteogy az éves koltségvetes
bevételi és kiadasi strukturajat tekintve az épmgmalé kormany szaméara torvény, soha
nem sikerdlt elérni Gérégorszagban sem, és sokilgyan az eurdpai politikai elitben
arra vonatkozdan, hogy Olaszorszagban sem. Peesmesak a stabilitasi kultira okan
keletkezik addssagprobléma egy-egy orszagban, hameedlfelzarkdzas alacsonyabb
fokan 1éw orszagokban a fejlettségi heterogenitas miatteletkezhetnek problémak.
Ezek jorészt a redlgazdasagi teljesitmény alakinésénutatkoznak meg.

8. Németorszag eurdpai elkbtelezettségét sokaig aardzh meg, hogy sajat politikai
legitimdlasahoz ez az eurdpai integracio a leggedrkdz. De tébb mint fél évszazaddal a
IIl. vilaghaboru utan az NSZK méar mas lelsgigek és érdekek mentén vehet részt az EU-
ban és a GMU-ban. Ugy vélem, hogy az eurdé fennndseést mérsékelt
jovedelemtranszfer mellett a korabbinal aktivabéraeget is vallalhat. Az EU gazdasagi
kormanyzasa az un. hatos csomag segitségéveln obalgazdasagi ell@zést tesz
lehetivé — elsssorban a valsag utandskzakra — ami a GMU-tagorszagok szamara a
gazdasagpolitika szinte egészét tekintve komolgn&lzést tesz lehéve, méghozza
esetenként preventiv jelleggel. Mindezzel a jogéheltkotassal elért mélylléssel
szemben az addssagkezelés folyamataban az egészshdimatali rendszeren belll
megebsodott az Eurdpai Tanacs szerepe, azaz a kormangkég. Ma még elég nehéz
allast foglalni abban, vajon Németorszag érdekarzabb egyuittrikkddés felé visznek-e a
tovabbiakban. Mindenesetre a gazdasagi kormanyzéaz éadéssagmenedzselés deett
feladataban az elkévetkezéndvekben fog kialakulni, hogy a kdzdsségi modszéela
korménykoziség milyen kapcsolatban lesz. Ez évimkigben Angela Merkel az Eurdpai
Parlamentben igen egyértdlem kijelentette, hogy a kdzts mddszerek adeisicra
érvényesek, és az adok, a bérek, és a szociatlszentagorszagi kompetencia marad. Ez
a gazdasagi kormanyzasra nézve megisieat sik beavatkozasi lehétéget adhat. Az a
Il. vilagh&boru utani eurdpai integraciés folyamat@gigkiséri, hogy a kormanykozi
forumokon Németorszagdetesen egyeztet Franciaorszaggal. Ez a 27-taglaalés a
17-tagu eur6zénéban valtozatlanul érvényesulnzilats
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