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A 2007-2010-es valsag értékelése soran abbol érdemes kiindulni, vajon enyhiiltek-e a
valsagot kirobbant6 gazdasagi-tarsadalmi fesziiltségek, amelyek mar masfél-két évtizede
lappangtak a vilaggazdasag mély rétegeiben? A valsag lefolyasa, valamint a valsag
jelenségeire adott gazdasagpolitikai €s intézményi valaszok vajon érdemben megvaltoztatjak-
e azokat a gazdasagi-tarsadalmi viszonyokat, amelyek fesziiltségei most robbanashoz
vezettek? Nehéz egyértelmii valaszt adni, hiszen a vélsagra adott valaszok, alkalmazkodasi
folyamatok még zajlanak, illetve az egyes orszagok, régiok érintettsége, reakcioik eltéréek a
valsag kiilonféle dimenzioiban. Az eddig bekovetkezett valtozasok iranyat és az eddigi
elmozdulds mértékét néhany kiemelt teriileten azért meg tudjuk itélni.

1. A valsag kiemelt teriiletei

Négy olyan folyamatot emeliink ki, amelyek mar évtizedek 6ta zajlanak €s a valsagot kivaltd
fesziiltségeknek 1ényeges forrasai. Az els6 a vilaggazdasag pénziigyi szektoranak fejlédési
folyamata a globalizacid keretei kozott. A globalis pénzpiacok kialakuldsa kovetkeztében a
pénziigyi befektetések és egyéb miiveletek hatokore, mozgastere minden mas gazdasagi
tevékenységnél gyorsabban fejlodott és boviilt. Az elektronikus technologidk segitségével a
pénz maga is elektronikus jellé valtozott, amit gyakorlatilag koltség nélkiil szinte tetszéleges
foldrajzi dimenzidkban és minden korabbinal sokkal bonyolultabb iizleti megoldasok,
,termékek” formajaban lehet adni-venni. A pénziigyi szektor azonban nem csupan a sajat
hagyomanyos szerepkorét megtartva boviilt, de hattérbe szoritotta a realszféra dgazatait a
gazdasag fontos teriiletein. Behatolt a redlszféra miikodési logikajaba a tulajdonosi viszonyok
valtozasa, a pénziigyi befektetok térnyerése révén. A legnagyobb iparvallalatok eréforrasaik
jelentds részét pénzpiaci miiveletek tranzakcioira forditjak, minthogy ebben a szféraban
magasabb hozamot képesek elérni, mint hagyomanyos tevékenységiikkel. A pénziigyi szféra
aranytalan térnyerését, a gazdasag egészének miikddési logikajaban bekdvetkezett valtozast
Susan Strange mar két évtizede a ,,kaszind-kapitalizmus” kifejezéssel jellemezte.

A masodik teriilet, ami persze szorosan kapcsolddik az el6z6hoz, de annal joval altalanosabb
érvényll, az etika kérdése. Itt az etikarol nem csupan a tarsadalmi igazsagossag, méltdnyossag
vonatkozasdban beszéliink, hanem ugy is, mint raciondlis {izleti dontések meghozatalarol.
Allithaté, hogy a valsagot megel6z6 15-20 évben egyre tobb, és egyre nagyobb horderejii
kérdésben sziiletett etikatlan, sok esetben szandékosan rossz vagy irracionalis dontés. Ezt a
problémat tobb teriileten is lehet vizsgalni, igazolni. A fogyasztas egy ilyen kiemelt teriilet. A
novekedésorientalt gazdasagpolitika, az iizleti vallalkozasok belsé novekedési kényszere €s a
fogyasztok marketing eszkozokkel is pumpalt ,telhetetlensége” olyan helyzetet teremtett,
hogy a vilaggazdasag jelentds térségeiben (Iényegében a fejlett vilag egészében) a lakossagi
¢s koziileti fogyasztas sok éven keresztiil meghaladta a ténylegesen megtermelt jovedelmek
mértékét. Hatalmas mértékii talfogyasztas alakult ki, amire persze jelentds mértékii termelési



kapacitasok épiiltek ki, sajatos tultermelési helyzet jott 1étre. A mértéktelen, hitelbol
finanszirozott fogyasztas a fogyasztd, az értékesitd és a finanszirozo részérdl is stlyos etikai
problémakat vet fel (tobbnyire irracionalis dontések, esetenként félrevezetések, csalasok
formajaban). Etikai problémaékat vet fel a novekedésorientalt gazdasagpolitika és az ezt
megvaldsitd intézményrendszer mitkddése is. Az amerikai jelzalogpiaci valsag példaul
jelentds részben a novekedésorientalt amerikai gazdasagpolitika tdimogatasara felpuhitott
pénziigyi szabalyozas kovetkeztében alakulhatott ki. De Paul Krugman szerint az Euro
bevezetése is etikatlan (mert gazdasagi racionalitassal nem kelléen megalapozott) [épés volt.
Természetesen az etikatlan magatartds a vallalati miikodésben is 1épten-nyomon tetten érheto.
Az ENRON-botrany nem elszigetelt jelenség volt, a tézsdei arfolyam-maximalizéaléas vallalati
céljat a végsokig, az ENRON esetében a csalasokig hajszolo vezetdi magatartas sulyosan
etikatlan. Hasonldan sulyosan elmarasztalhaté szerepet jatszottak a kreativ konyvelési
botranyokban, de a mostani pénziigyi valsag eldidézésében is a pénziigyi- ¢s iizleti tandcsado
cégek, amelyek tanacsadoként, €s mint a mindségbiztositast szavatold intézmények
nyilvanvaloan egymassal 0sszeférhetetlen funkciokat lattak el parhuzamosan.

A valsag harmadik mozzanata a joléti tarsadalom, a joléti allam fenntarthatdésaga. Ebben az
esetben lényegében egy évszazados fejlodési folyamat eredményeként kialakult
intézményrendszer, tarsadalmi szokasrendszer keriilt valsagba. Ennek alapja tobbréti,
legfontosabb az intézmények létrehozasakor jellemzé demografiai, foglalkoztatasi viszonyok
teljes atalakulasa, illetve az allamok teherviselési képességének hanyatlasa. Ez utobbi
folyamat nem csak a belsé viszonyok megvaltozasa miatt ment végbe, hanem a
vildggazdasagi erdviszonyok megvaltozasa is szerepet jatszott ebben. A joléti tarsadalmak
fenntarthat6sagénak kérdése a valsag szempontjabol azért fontos, mert az orszagok jelentds
része éppen ezen intézmények finanszirozhatatlansaga miatt halmozott fel tetemes
adossagokat. Egy masik aspektusa ennek a kérdésnek a gazdasagok nagyfoku merevsége,
amely a joléti intézmények miikodtetése miatt alakult ki, els6sorban az Eurdpai Unio
tagorszagaiban. Az eurdpai gazdasagi tér versenyképességének hanyatldsa nagy mértékben
kovetkezik a joléti intézmények miatt rugalmatlanna valt munkaerdpiac, foglalkoztatasi
szerkezet ¢s tOkepiac alacsony hatékonysagabol.

Végiil, negyedikként sziikséges foglalkozni a megvaltozott vilaggazdasagi eréviszonyokkal.
Eldrejelzések szerint 20 év mulva Kina gazdasaga lesz a legnagyobb méretli a F6ldon, és
India a harmadik helyre 1ép el6. Teljesen egyértelmii, hogy az erdviszonyok eltolodéasa
nagymértékben hozzajarult a valsagot taplald gazdasagi fesziiltségek felhalmozodasdhoz. A
versenyképességiiket veszito fejlett orszagok talfogyasztasi pozicidja azért is johetett 1étre,
mert bar a gazdasagi folyamatokban keletkezd nyereség egyre nagyobb hanyada vandorolt a
feltorekvd gazdasadgokba, az ott (egyeldre) jellemzd magas megtakaritasi hajlandosadg miatt
ezeket a jovedelmeket nem a jovedelmek tulajdonosai, hanem - visszahitelezve - a fejlett
orszagok tarsadalmai fogyasztottdk el. Ha a feltorekvd gazdasdgok nem forgatjak vissza
jovedelmeik nagy részét, akkor a talfogyasztas finanszirozdsa megdragul, feltehetdleg
alacsonyabb szintli lenne. De mivel ez a fogyasztas taplalta gazdasagi novekedésiiket, ezért a
feltorekvd gazdasagok érdeke is azt diktalta, hogy részt vegyenek ebben az aszimmetrikus
korforgasban.



2. Feloldotta-e a fesziiltségeket a valsag és a meghozott alkalmazkodasi intézkedések?

Erre a kérdésre hatarozott nemmel lehet valaszolni. Minden jel arra mutat, hogy a valsag
hatdséra a gazdasagi szereplok, az intézmények €s a gazdasagpolitikak is féleg arra
torekednek, hogy a valsagot megel6zd iddszak ,,egyensulyi viszonyait™ helyreéllitsak. Mint
lattuk, nem beszélhetiink hosszatavon fenntarthato egyensulyi helyzetrdl a valsag elétti 15-20
évben, éppen ellenkezdleg, ezen iddszak elsdsorban a miiszaki-gazdasagi paradigmavaltas és
az ehhez kapcsolodo globalizacio kovetkeztében stilyos egyensulytalansagokat és
aranytalansagokat alakitott ki. Az ezekhez a viszonyokhoz visszatérni 6hajto vallalati vagy
kormanyzati politika hosszl tdvon kudarcra van itélve, mert a vilaggazdasag 6 fejlédési
folyamataival szemben probal munkalni.

Milyen jelei vannak a visszarendezdésre vald torekvésnek? A pénziigyi szektor tulsulyat és
tovabbi fejlodési dinamikajat csokkentd, a szektor ellendrzését biztositd hatékony allami vagy
piaci intézmények létrehozasara nem torténtek kézzel foghatd komoly 1épések. Példaul, az
Egyesiilt Allamok torvényhozasa 2010 juniusaban egy olyan térvényt fogadott el, amely
szinte nem is érinti a pénziigyi valsag kialakuldséban és kirobbandséban szerepet jatszo piaci
szereplok és intézmények miikodését. A thlfogyasztast némileg csokkentd korlatozasokat
vezet be a hitelkartya forgalomban, igyekszik javitani a fogyasztovédelmet a hiteltermékek
vonatkozasaban. Csak minimalis mértékben csokkenti a banki mitkddésben a derivativ
ligyletek szerepét, a menedzsment javadalmazéasanak a tulajdonosok altali, nem kételezo
kihatasu véleményezése végképp nem tekinthetd nagy horderejli Iépésnek. A republikanus
ellenzék még ezt a kiltigozott torvényt is vissza kivanja vonatni! De az Eurdpai Uni6 sem all a
szabalyozasok tekintetében jobban, s6t! Példdul az adossagvalsagba jutott tagorszagok
problémai ugyan vilagossa tették a kozos valutanak mar a bevezetéskor sokak altal
hangsulyozott kockazatait, de az integracios folyamat tovabbi mélyitése, ami ezeket a
kockazatokat csokkenthetné, éppen nem a valsag idoszakaban esélyes, sot. A tagorszagok
nacionalizmusai rendre-masra el6térbe kertilnek.

Semmi jele nem latszik annak, hogy a valsag konkrét kirobbanasaban szerepet jatszo stlyos
etikai problémakat a szabalyozas valtoztatdsaval vagy méas mdodon igyekeznének elhdritani. A
csodaszer tovabbra is a novekedés, mégpedig ismét a hitelekbdl finanszirozott ndvekedés. A
fogyasztas visszafogasara csak végso esetben, kényszerbdl keriil sor, és Europaban sok helyen
ez is csak sulyos tarsadalmi fesziiltségek, zavargasok és politikai konfliktusok aran lehetséges.
Pedig mind a kialakult tulfogyasztasi pozicio felszdmolasa, mind a joléti szolgaltatasok
szintjének csOkkentése elkeriilhetetlen. Egyeldre csak az adossagok tovabbi halmozddasat
tapasztaljuk. Ennek a folyamatnak pedig a kiilsé finanszirozas lehetdségei korlatot szabnak.
Az USA specialis helyzetébdl fakaddan ott ez a probléma kevésbé élesen jelentkezik. A
vilaggazdasagi sulyponteltolodas kdvetkeztében a feltorekvo orszagok ndvekvo szerepet
tudnak maguknak kivivni a nemzetkozi szervezetekben, a vilaggazdasag miikodési kereteit
biztositd intézményekben, ide értve a tOkepiacokat is. A térnyerést a fejlett orszagok szorult
helyzete is indokolja: ndvekvo fiiggdségiik okan nincsenek abban a helyzetben, hogy a
térnyerést tovabb opponaljak (mint ahogy ez az elmult évtizedekben tortént).



3. Mi varhatd?

A kozgazdasz szakma tobbsége, amint az a valsagra adott gazdasagpolitikai és intézményi
reakcidkon is latszik, képtelen elszakadni a XX. szazad f6 elméleti iranyzatainak
eredményeire alapoz6 gondolkodasmodtol. A kézgazdasagi elméletek tételeinek gyakorlati
alkalmazasait a mostani valsag sulyos kritikaval illette. El6térbe keriiltek a neo-
schumpeterianus gondolatok, a gazdasag hosszu ciklusaival foglalkoz6 elmélet, a vallalati
mitkodést, a piaci intézményeket magyarazo alternativ (nem neoklasszikus alapokon 4l16)
elméletek. Ezek az alternativ kozgazdasagi iskoldk azonban egyeldre csak kis sullyal
szerepelnek a szakmai kdzéletben, és egyeldre nem tudtak olyan atfogd, koherens elméleti
rendszert kialakitani, amely alkalmas lenne versenyképes gazdasagpolitikai alternativak
megalapozasara. A 2007-2010-es valsag tehat a kozgazdasagtudomany valsaga is.

Az 1j intézményi kozgazdasagtan egyes agai gy foglalkoznak a hossztavi ndvekedési
ciklusokkal, mint komplex fejlédési szakaszokkal. A miiszaki-gazdasagi paradigmavaltasra
alapozott fejlodési ciklusok eldszor a gazdasagi mitkodés feltételeit alakija at. Ez az tizleti
aktivitast 0j iranyokba tereli, és egyuttal egy magasabb szintli ndvekedési palyara is helyezi.
A feltarulo j tizleti lehetdségek kiaknazasa anomalidkon keresztiil zajlik, ezek
megsziintetése, az 0j fejlodési palya jatékszabalyait kialakitd intézményi és szabalyozasi
valtozatok létrehozésa képezi a fejlddési folyamat kovetkezd fazisat. A hatékonyabba valo
intézmények és szabalyozas képes az 1j novekedési palya stabilitasat biztositani. Az igy
kialakulo feltételrendszer sajatossagaihoz alkalmazkodik a gazdasagpolitika. Végiil, de nem
utolsd sorban, az igy kialakult gazdasagi mechanizmus torvényszeriiségeit tarja fel és irja le a
kozgazdasagi elmélet.

Mindebbdl természetesen kovetkezik az is, hogy a folyamat elsd szakasza jorészt
probalkozasok és hibak sorozatat jelentd spontan fejlddési folyamat. Vagyis, a szabalyozas, a
beavatkozas jellemzden csak kovetni tudja a folyamatokat. De kdvetnie mindenképpen
szlikséges annak érdekében, hogy az atalakulassal jaro fesziiltségek, robbandsok legalabb ne
ismétlodjenek meg, ha mar az Gjabb problémakat nem is sikeriil minden esetben megelézni. A
valsag eddigi torténete és a red adott reakciok nem veszik figyelembe a jatékszabalyok
hosszitavu valtozasait, illetve csak abban az esetben hagyjak ezeket érvényesiilni, ha
rakényszeriilnek. Marpedig a kikényszeritett valtozas ara altalaban sokkal nagyobb, mint a
reformoké. Persze a reformokhoz konszenzus sziikséges, ezért minden értelmes hosszatava
elképzelés elsd 1épése a kozos gondolkodas, a kozos érdekek megfogalmazasa. Kiilonben a
valtozasokat a tarsadalmak nem iranyitjak, hanem elszenvedik. A valsag egyik legfontosabb,
aktualis tanulsaga tehat az etikus, konszenzusos politizalas sziikségessége nemzeti és
nemzetkdzi szinten egyarant



