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Elészo

A Magyar Tudomanyos Akadémia Kozgazdasag- és Regionalis Tudomanyi
Kutatékozpont Vildggazdasagi Intézet a 2005-ben megkezdett
vallalkozasat folytatva idén is megjelenteti sorrendben hetedik
osszehasonlité elemzését azokrdl a kozép- és kelet-eurdpai orszagokrdl,
amelyek 2004-ben, illetve 2007-ben csatlakoztak az Eurépai Unidhoz. Ez
a tanulmanykotet tehat az EU10-r6l, vagyis Lengyelorszagrol,
Csehorszagrol, Szlovakiarél, Magyarorszagrol, Szlovéniarol,
Esztorszégrél, Lettorszagrdél és Litvaniardl, valamint Romdniarél és
Bulgariarél ad attekintést.

A kotet a vizsgalt orszagokrol szolé altalanos bevezetdvel indit.
Maguk az orszagtanulmanyok harom részre tagolédnak: minden fejezet
roviden bemutatja a politikai és tarsadalmi helyzetképet, elemzi a {6
makrogazdasagi fejleményeket és a pénziigyi-gazdasagi valsagbol vald
kilabalas folyamatat, végiil rovid osszegzéssel zarul. A tiz tanulmanyt
magyar és angol nyelvli 0Osszehasonlité zaré elemzés, illetve a
kiadvanyban felhasznalt adatok kétnyelvii gyiijteménye koveti.

Az orszagelemzések azonos (tehdt egységes és igy konnyen
osszehasonlithaté) forrdsok felhasznalasdval Kkésziiltek. Ezek a
kovetkezdk voltak: az Eurostat adatbazisa (2012. majus-junius), valamint
az Eurépai Bizottsag 2012 tavaszi rovid el6rejelzd elemzései, tovabba a
stabilitasi, illetve konvergenciaprogramokra adott ajanldsai; a vizsgalt
orszagok kormanyzati, valamint jegybanki honlapjai; a bécsi Nemzetkozi
Osszehasonlité Gazdasagkutaté Intézet (WIIW) tékedramlasi adatai;
tovabba az Innometrics altal készitett innovacids index.

Az MTA KRTK Vilaggazdasagi Intézetének hetedik Monitoring
jelentését 2012. junius végén zartuk le.

A szerkeszt6k



Foreword

Continuing an enterprise launched in 2005, the Institute of World
Economics of the Research Centre for Economic and Regional Studies of
the Hungarian Academy of Sciences is publishing its seventh comparative
analysis of those Central and Eastern European countries which became
full members of the European Union in 2004 and 2007. This paper thus
investigates the EU10, namely Poland, the Czech Republic, Slovakia,
Hungary, Slovenia, Estonia, Latvia, Lithuania, as well as Romania and
Bulgaria.

This edition starts with a general introduction about the countries in
focus. The country studies themselves are structured into three parts -
each chapter briefly outlines the political and social landscape, examines
the main macroeconomic trends and the processes underpinning
recovery from the financial and economic crisis and concludes with a
short summary. The ten chapters are followed by a comparative analysis
in both Hungarian and English and finally by a set of bilingual tables with
data used in the paper.

The country analyses are based on uniform and easily comparable
sources, such as Eurostat statistics (as of May-June 2012), the European
Commission’s short spring forecast analyses and its recommendations to
the member states’ stability or convergence programmes, the national
government and central bank web sites of the monitored countries, the
Vienna based WIIW Institute’s FDI data, and the innovation index
published by Innometrics.

The seventh Monitoring Report of the Institute of World Economics
(HAS RCERS) was completed in the end of June 2012.

The Editors

Bevezeto
Konszolidacio, uj struktirak és felzarkézas
Tury Gabor

A kotetben elemzett orszagcsoport - a felzark6zé gazdasagoknak vagy
felemelkedd piacoknak nevezett kozép- és Kkelet-eurdpai térség -
gazdasagi és politikai szinten ezer szallal kotédik az eurdpai
integracidhoz. A foldrajzi tavolsag, a kiillonboz6 torténelmi hagyomanyok
és a kormanyok gazdasagpolitikdja ugyanakkor még egy ilyen sokszor
homogén egységként kezelt, a rendszervaltas 6ta tobbé-kevésbé azonos
irdnyba haladé térség esetében is eltéré kihivasokat és lehetdségeket
jelentenek ezen orszagok szadmadra, és teszik Oket egymdstdl igen
kilénbozgvé. Eltérnek az ipari hagyomanyok, a természeti és tarsadalmi
adottsagok, eltéréek a kulturdlis kotédések, a geopolitikailag
meghataroz6 foldrajzi fekvés, de olyan pénziigyileg és gazdasagilag is
fontos momentumok is kiilonb6z6ek, mint az elmult 20-30 évben
felhalmozott allamadéssag, vagy éppen az egykori kulcsidgazatok
tulélésének vagy fejlédésének esélyei. A szocialista rendszerben
mesterségesen felemelt vagy éppen visszanyomott tarsadalmi-gazdasagi
szint és potencial mara a verseny soran felmutatott képességek és a
felhasznalt lehet6ségek mentén szervezi Gjra a térség orszagait. A belsé
és kiils6 tényezok adta feltételek kozott a régié allamai egymasnak ismét
versenytarsai és partnerei, illetve a felzarkdzas soran vesztesek vagy
éppen nyertesek lettek.

A vilaggazdasag stagnalasa, a pénzpiaci bizonytalansag és az Eurdpai
Unidval kapcsolatos strukturdlis és intézményi problémak nem
kedveztek a kontinens fejlett részéhez ezer szdllal kot6dé és ahhoz
felzarkézni kivané kozép- és kelet-eurdpai térség szamara. A 2008-2009-
es valsdg utdn az optimista el6rejelzések mar 2010-re konszolidaciot,
majd novekedést vartak, ezzel szemben a térség orszagainak gazdasagai
egy rovid ideig tart6 fellendiilést kovet6en 2012-ben ismét lasstibb
fejlédésre szamithatnak.



Kozép- és Kelet-Eurépa orszagai kozel hasonlé altalanos fejlédési
trend mentén haladnak, azonban, mig a régié kettészakadasarol
semmiképpen sem beszélhetiink, eltérd teljesitményekr6l mar anndl
inkabb. A novekedési adatok mutatnak egyfajta versenyképességi
kiilonbséget, ami a gazdasdg tovabbi élénkitése szempontjabdl
meghatarozé. E kilonbségek lényegében a kovetkezd tényezdkre
vezethet6k vissza: a vallalati szektor allapota (legyen az hazai vagy
exportra termeld), a rendelkezésre all6 munkaer6 mennyisége és
mindsége, valamint a nodvekedéshez sziikséges pénziigyi forrasok
megléte.

A brutté hazai 6ssztermék (GDP) alakulasa
és a novekedéshez valo hozzajarulas osszetevéi 2011-ben
(szazalék)

PL o7 SK HU Sl EE LY LT RO BG

m [ettd export Beruhézédsok — mmmm Hazaikereslet —e—(G0P
Eurépai Bizottsag

Az EU10 orszagok jelenlegi névekedési trendjének atlaga egybecseng
az Eurépai Unid egészének fejlodési kilatasaival. A progndzisok az Unid
atlagaban 2012-re stagnalast, 2013-ra pedig szerény mértékd (1,3
szazalékos) novekedést jeleznek elére. A trend azonos, azonban a
gazdasagi teljesitmény az egyes orszagok esetében eltérést mutat. A balti
orszagok példaul a 2009-es évben elszenvedett igen nagy, 14-18
szazalékos gazdasagi visszaesést kovetéen 2011-ben kiemelkedd
beruhdzasi, fogyasztdsi és kiviteli adatokat produkaltak. A kép
meglehetdsen vegyes, hiszen tavaly Lengyelorszag, Szlovakia, valamint
Romania is jol teljesitett, Bulgaria, Csehorszag és Magyarorszag azonban
a térség atlagatdl leszakadt, a szlovén gazdasdg pedig egyediiliként a
régidban visszaesést produkalt.

A régi6 gazdasdgai a novekedés forrasainak tekintetében
nagymértékben fiiggnek az exporttél. Kiviteliik jelentds, mintegy 61-85
szazaléka az eurdpai piacok felé iranyul. Ez al6l az erds kotGdés aldl
csupan a jelentds belsé piaccal rendelkezd Lengyelorszag és Romania
kivétel. Lengyelorszag ennek koszonheti azt, hogy a valsag alatt is - az
Eurépai Unidban egyediiliként - végig a pozitiv tartomanyban maradt a
GDP-je. A kedvezd lengyel adatokhoz a 2012-ben megrendezendé kozos
lengyel-ukran labdarigé-Eb is nagyban hozzajarult. Mivel a térség
gazdasagai er6sen Kkitettek a kiilpiacok felvevéképességének, a
legfontosabb partnereknél tapasztalt besz(ikiil6 kereslet érzékenyen
érintette az alapvet6en Kkivitelre épiil6 kibocsatast. Emellett a novekedés
belsé erdforrasai is gyengébbnek mutatkoznak a kordbban reméltnél. Az
allam és haztartdsok fogyasztasa visszaesett, a kozpénziigyek
konszolidaci6ja minimalisra csokkentette az allami beruhazasok értékét.
A munkanélkiiliség és a létbizonytalansdg a belsé fogyasztast is
meghatarozta, amely 2011-ben a balti orszagokat és Lengyelorszagot,
valamint Romaniat kivéve nulla, vagy negativ volt, azaz visszaesést
mutatott.

A valsag nagy vesztese az épitGipar, amely egyszerre esett aldozatul
az allami beruhazasok és a maganfogyasztas zsugorodasanak. Jelenleg is
ugy tlink, hogy a beruhazasi célra fordithaté uniés alapokon kivil az
egyes kormanyoknak alig vannak felszabadithaté forrasaik. A fejlesztések
tovabbi korlatja a hitelforrasok szlikossége és egyes orszigokban a
bankszektor igen rossz mutatéi. A legfontosabb kérdés az, hogy az unids
tamogatasokon tudl ki finanszirozza a gazdasagi novekedést, az ennek
keretet adé kormanyzati gazdasagpolitikat.

A hitelek finanszirozasi forrasai, az addteher, a termelési koltségeket
meghataroz6 bérkoltség és a bérre rakddé egyéb kozterhek, valamint a
helyi adék mind meghatarozzak a gazdasagi szerepl6k teljesitményét és
novekedési lehetGségeit. Az elvonas mértéke egyes kozép- és kelet-
eurdpai orszagokban igen magas (Magyarorszagon messze a legnagyobb
az EU27-ben), ami tovabbi versenyképességi hatranyt okoz a gazdasag
szamara, és egyértelmlen jelzi a szerkezetdtalakitds szlikségességét.
Ugyanakkor az allami kiadasok lefaragasakor szem el6tt kell tartani a
kozszolgaltatasok fenntarthatdsagat is, ahogyan arra az Eurépai Bizottsag
figyelmeztetett. A megtakaritasok miatt az egyes rendszerek fenntartasi
és fejlesztési Kkoltségeinek tulzott mértékidi elvondsa a struktura
atalakitasa nélkil a kiadasokat csak idében tolja ki, késébb nagyobb
mértékii pénzeszkozok bevonasat teszi sziikségessé.



Az elmult két év alapvetéen a kozpénziigyi stabilizacié jegyében telt,
elsGsorban az eurépai uniés elvarasoknak megfelelden. A tervezés soran
igy a fiskalis célok a novekedési céloknal sokkal fontosabbak voltak. A
kormanyok a parlamenti tamogatottsaguk filiggvényében igyekeztek
drasztikus (idénként ad-hoc) intézkedésekkel egyensuilyba hozni a
koltségvetést. A térség orszagai most els6sorban a kiilsé piacok
boviilésétdl fiiggenek. A bels6 erdforrasok szlikossége miatt ugyanakkor
ez a ,korasziilott joléti tarsadalmak” lakossdga szamara udjabb szlik
esztenddk eljovetelét vetiti elére, ha nem sikeriil mobilizalni a novekedés
bels6 tényez6it. Nemcsak az agazati érdekképviseletek tiltakozd
hulldmaival kell szembenézni, de a volt szocialista orszagok polgarai is
belefdradtak a rendszervaltds oOta tarté6 ,htzd meg ereszd meg”
politikaba. A tarsadalom bizonyos rétegei felélték utolso tartalékaikat is,
és ha a gazdasagi novekedés nem képes tjabb forrasokat biztositani, e
torékeny helyzet(i csoportok tartds leszakaddsara lehet szdmitani.

Az allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban
Jelmagyarazat

PL - Lengyelorszag
CZ - Csehorszag
SK - Szlovékia

HU - Magyarorszag
S| - Szlovénia

EE - Esztorszag
LV - Lettorszag

) LT - Litvénia
EE S| RO - Roménia
—2010 —2011 BG - Bulgéria

Eurostat

A térség kormanyainak egyszerre kell a konszolidacié mellett az
eddigi struktirak megujitasan, és a tarsadalmi-gazdasagi felzarkoézas
érdekében a fenntarthaté novekedési palyara allas megteremtésén
faradozniuk. Szdmos nyugati példa létezik ezek kiilon-kilon torténd
megvaldsitasara, azonban a gazdasagi recessziobol csak lassan kilabalo,

10

részben az allami ujraelosztasbol finanszirozott koézszolgaltatdsokra
épiild, egyszerre felzarkéz6 és modernizalé allamok szamara egyik sem
szolgal kész ,recepttel”. Ezért ezek az orszagok most szinte egymassal
versengve keresik a sajat miikod6képes modelljiket - az EU altal
meghatarozott egyre szigorodd keretek kozott — tovabbra is bizonytalan
eurépai gazdasagi kornyezetben.
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Lengyelorszag

Wisniewski Anna

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Az unié6s csatlakozast kovetd nyolcadik évben Lengyelorszag politikai,
kilpolitikai és gazdasagi téren egyarant a korabbi évek stabilizacids és
konszolidaciés folyamatat vitte tovabb. A nemzetkdzi pénziigyi és
gazdasagi valsaghullimok kozepette is ellenallénak bizonyul6 lengyel
gazdasag jo teljesitménye is hozzdjarult ahhoz, hogy a Donald Tusk
vezette Polgari Platform (PO) ismételten megnyerte a parlamenti
valasztasokat 2011. oktéber 9-én. Ezzel Lengyelorszag rendszervaltas
utani térténelmében elsé alkalommal tudott a koaliciés partner Lengyel
Népparttal (PSL) ismételten kormanyt alakitani. A kordbban a széttagolt
partstrukturardl ismert orszagban ez is a belpolitikai stabilizaciot
erGsitette, egyben Gjabb lendiiletet adott a rendszervaltaskor elindult, és
azota is toretlen modernizaci6 folytatasanak.

A Tusk-kormanyzat mar els6 megnyilvanulasdban is kiemelten a
stabilitds erdsitésére, az Eurdpai Unidval vald szoros egyiittmiikodésre
koncentralt, stratégiai fontossadgunak tartotta az EU-alapok maximalis
kiaknazasat Lengyelorszag modernizalasa érdekében, emellett torekedett
a privatizacids folyamat felgyorsitasara. A miniszterelnoki expozé, amely
kiemelten a gazdasagi-strukturalis kérdésekre koncentralt, a stratégiai
irdny fenntartasat vetitett el6, emellett a korabbiaknal hatdrozottabb
irdnyvonalat igért a szerkezeti reformok felgyorsitasara, amelyek az
allamhaztartast, a nyugdijrendszert, az addzast és a gazdasagi
szabdlyozast érintik. Gazdasagpolitikdja tekintetében kiilondsen
fontosnak tartja a vallalkozasi szabadsag biztositasat, a meglévd
kiilpiacok megtartasat, illetve azok bdvitését, a lehetd legtobb kiilfoldi
miikodé téke Lengyelorszagba vonzasat, valamint - a jelenlegi gazdasagi
helyzetben els6dleges szempontként - a munkahelyek megdvasat és a
pénziigyi egyensuly fenntartasat.
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A gazdasagi prosperalds eredményeit a lengyel kormany az orszag
nemzetkozi pozicidjanak erdsitésére hasznalta fel, amelyet az elmult évek
meghataroz6 orszagimazs- és nemzetkozi politikai akcidi, igy a Chopin-
év, majd a lengyel EU-elnokség, végiil a lengyel-ukran k6zos szervezésii
labdarugé6-Eb is megtamogattak. A lengyel kormany mind az eurdpai,
mind a nemzetkozi porondon igyekszik novekvd gazdasagi sulyanak
megfelel poziciokat szerezni, és ezeket felhaszndlni a szdmara fontos
érdekek érvényesitésére. A Tusk-kormanyzat érdeme, hogy az orszag
nemcsak stabilizdlni volt képes viszonyat Berlinnel, de az eurdpai
valsagkezelésben Németorszag egyik fontos szovetségesévé és tamaszava
valt. Vars6 emellett igyekszik pragmatikus mederben tartani kapcsolatait
Moszkvaval, felvallalja a régié stabilizalasanak feladatat. Az eurdpai
politika szempontjabél ennek legfontosabb eleme Ukrajna és az EU
kapcsolatrendszerének kérdése, amelyben Lengyelorszag arra torekszik,
hogy a szomszéd orszag eurépaizalddasi folyamata ne torpanjon meg.

A politikai-gazdasagi stabilizaci6 a tarsadalmi folyamatokban is
éreztette hatdsat, a tartés novekedés eredményeként az Uniéban toltott
évek alatt a jovedelemfelzarkézas tliteme tartésan fennmaradt
Lengyelorszagban. Amig 2004-ben még a vasarlderd-paritdson mért egy
fére juté GDP az EU27 atlagdhoz viszonyitva 50 szazalék volt, addig ez - a
valsag idején is toretlen konvergencidnak koszonhet6en - 2010-re 63
szazalékra emelkedett, és az EU-atlagnal magasabb névekedési iitem
eredményeként 2012-ben Lengyelorszag az egy f6ére juté GDP
tekintetében megel6zheti Magyarorszagot. A tartds novekedési trend
éreztette hatdsat az életszinvonal javuldsan is. Az ENSZ j6lét mérésére
hivatott human fejlettségi indexe (HDI) alapjan Lengyelorszag pozicidja
kett6t javult, és ma mar a 39. helyen all a vilagon az egy évvel ezel6ttinél
magasabb, 0,813 pontos értékkel. A fejlédés arnyoldala mindamellett a
tarsadalom fokozd6dé polarizalédasa. A tartés szegénységben él6k szama
a csatlakozas idejéhez képest csokkent, de a lengyel statisztikak szerint
még 2011-ben is elérte a 2,6 milli6 f6t.

Az uniés tagsagot a lengyel tarsadalom sikerként élte meg, amely
anyagi és erkolcsi el6nyoket is hozott. Ennek tudhaté be, hogy ma
Eurépaban talan éppen itt élvezi a legjelentGsebb tarsadalmi
tamogatottsagot az integraciés projekt. Az Eurobarométer adatai szerint
a lengyel tarsadalom 57 szazaléka értékeli ugy, hogy Eurépa megfeleld
irdnyban halad, és 82 szazaléka pozitiv tényezdéként értékeli a tagsagot,
rdadasul a mutaté immar nyolcadik éve stabilan magas. A pozitiv
tarsadalmi megitélés hatterében valdszintileg az 4ll, hogy a tagsag egyik
legfébb hozadéka éppen a munkahelyteremtés volt, és ez a valsag
idészakaban sem valtozott jelent6s mértékben. A munkanélkiiliség 2005-
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ben még 17,8 szazalékos szintje 2010-ben 9,6 szazalékot tett ki és 2011-
ben is 9,7 szazalékon maradt.

A munkaerd-piaci lehetéségek az uniés csatlakozasnak kdszonhetéen
kiszélesedtek: a szabad munkavallalas hozzaadott értékként jelent meg,
annak valamennyi elényével. A tobb mint 2 millié kiilf6ldéon dolgozd
lengyel munkavallalé hazautalasai a lengyel jegybank szamitdsai szerint
2004-2010 kozott Osszesen mintegy 78,5 millidrd eurdt tettek ki
(egyediill 2010-ben 12 milliard eur6t utaltak at ezen a cimen). A
foglalkoztatottsag mértéke a csatlakozas dta fokozatosan emelkedik.
Amig 2005-ben a régiéban a legalacsonyabb (52,8 szazalékos) szint
mellett csatlakozott az orszag, addig 2011-ben mar Magyarorszagot,
Romaniat, Bulgariat és Szlovakiat is megel6zi ebben a tekintetben az
eurdpai atlaghoz kozelité mutatéjaval (59,7%).

Gazdasagi helyzetkép

A lengyel gazdasag a pénziigyi és gazdasagi valsag hatasaira nemzetkozi
0sszehasonlitdsban kevésbé érzékenyen reagdlt. Az Eurépai Unid
orszagai kozott egyediilallo teljesitménynek szamitd, ugyanakkor 2009-
ben a korabbi évhez képest mérsékeltebb, 1,6 szazalékos GDP-boviilés
utan is fennmaradt a novekedési trend. A gazdasdg 2010-ben 3,9
szazalékkal, majd 2011-ben 4,3 szdzalékkal nétt. A novekedési trend
els6sorban az allami beruhazasok (infrastrukturafejlesztés, a labdariagé-
Eb-hez  kapcsolddé  beruhdzasok stb.) fennmaradasaval volt
magyarazhaté. A brutté alléeszkéz-beruhdzds az el6zé évvel
Osszehasonlitva 9,9 szazalékkal emelkedett. A korabban a GDP legf6bb
hajtéerejét jelentd bels6 fogyasztas novekedése mérséklodott (2,0%). A
2011-es év egészében az inflaci6 mértéke 3,9 szazalékot tett Kki.
Elérejelzések szerint 2012-ben a lengyel gazdasig éves szinten 2,7
szazalékkal béviilhet, a novekedés f6 hajtoerejét a kiilfoldi beruhazasok,
az allami infrastruktarafejlesztés, valamint kisebb mértékben az export
adhatja. A belsé fogyasztis és munkaerd-piaci helyzet terén romld
tendencidkra kell szadmitani, az elérejelzések szerint a novekedés mértéke
2013-ban 2,6 szazalék lehet.

Az uniés tagsag egyik legfontosabb pozitiv hozadéka az egységes
belsé6 piacb6l fakadd kereskedelembdviilés, amely Lengyelorszag
esetében is komoly névekedési impulzust jelentett, emellett kétségteleniil
egyik fontos tényezdje volt a lengyel gazdasagi névekedés szinten
tartdsanak a valsag éveiben. A lengyel export a csatlakozas ota
megduplazédott (166 milliard eur6 volt 2011-ben), az export mintegy 78
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szazaléka az EU orszagokba iranyul, és az import kozel 60 szazaléka
szarmazik onnan. A lengyel kereskedelmi mérleg az EU orszigok
viszonylataban jelentds tobbletet mutat, a kivitel minden orszagcsoportot
tekintve novekedett (a lengyel kivitel 12,6 szazalékkal, mig a behozatal
14,2 szazalékkal emelkedett 2010-r61 2011-re). A kdzép- és kelet-eurdpai
orszagok részaranya az export oldalan 0,4 szazalékkal (8,4%), az
importban 2,5 szazalékkal (14,3%) bdviilt. A lengyel exporttermékek f6
piaca tovabbra is Németorszdg. A kiils6 Kkereslet élénkiilése
nagymértékben hozzajarult az ipari termelés noévekedésének
beindulasahoz, amely a 2009-es 4,5 szazalékos visszaesés utan 2010-re
9,8 szazalékkal, majd 2011-ben 7,1 szazalékkal élénkilt.

A gazdasig versenyképessége tekintetében relevans mutatok terén
Lengyelorszag folyamatosan zarkdzik fel az unidés atlaghoz. Az egy
foglalkoztatottra es6 termelékenység szintje a csatlakozas dta javult, a
2005-ben még 61,7 szazalékos szint utan 2011-ben Lengyelorszag elérte
az EU-atlag 68,9 szazalékat. A t6kevonzd képesség és a gazdasag
versenyképessége szempontjabdl meghataroz6 egységnyi
munkaerd6koltség a valsag hatdsara 2010-ben és 2011-ben is csokkend
tendenciat mutatott (-0,1, illetve -1,4 szazalék). A kilfoldi m(ikods téke
bedramldsanak nagysagrendje 2011-ben rekordszinten alakult, az éves
FDI-volumen elérte a 9,5 millidrd eurdt (2009-ben 7,9, 2010-ben 6,7
milliard eurd volt). Amig a privatizacié folyamatanak felgyorsitasa
egyértelmiien 6sztonzdleg hatott a tékeberuhazasok alakulasara, addig a
z6ldmezds beruhazasok litemének mérsékl6désében jelentds szerepet
jatszott az  allamhaztartasi  konszolidacios  torekvések  miatt
visszafogottabba valo befektetéstamogatasi rendszer.

A Lengyelorszagba érkezé miikodd t6ke nagyobb része a jarmi- és
jarmialkatrész-iparba, valamint az uzleti szolgaltatasok szektoraba
érkezik. Az FDI f6 forrasai Németorszag, Belgium, az Egyesiilt Allamok,
Luxemburg és Franciaorszag (2011. decemberi adat). A 2011-es évre a
forrasorszag szerinti novekvd diverzifikacié jellemzé (az indiai és kinai
t6ke megélénkiil6 érdekl6dése mellett). A beruhazasok agazati szerkezete
nem valtozott, tovabbra is a jarmi- és jarmiialkatrész-ipar, az izleti
szolgéltatasi szektor és a gépipari agazat irant a legnagyobb az
érdeklédés. A kormanyzat privatizacios stratégidja is hozzajarult ahhoz,
hogy a Varséi Ertékt6zsde a régié elsészamu piacava valt (megelézve a
bécsi t6zsdét), ami a befektet6k szdmadra a piac attraktivitasat erdsiti.

Lengyelorszagnak nem titkolt célja az unids csatlakozassal a belsé
piacbdl fakadd elényok maximalis kiaknazasa, az orszag méretével és
tarsadalmi-gazdasagi potencialjaval aranyos pozicié elérése, az Unid
bels6 miikodéséhez torténd hatékony adaptacié biztositdsa volt. Az
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integracié egyik komoly novekedésosztonzd pillére az Eurépai Unid
strukturdlis politikaja keretében rendelkezésre all6 fejlesztési rendszer,
ami az egyik legfontosabb forrdsat jelentette az orszag elmult nyolcévi
sikeres modernizacidjanak. A Lengyelorszagba érkezé EU-transzferek
nagysagrendileg 2004 és 2011. februar koézott 49,8 millidrd eurdt tettek
ki, mig Lengyelorszag 20,4 millidrd eur6t fizetett be a kozds
koltségvetésbe, a pozitiv mérleg tehat 29,5 milliard eur6 volt. Emellett a
kohéziés politika 29,4 milliard eurét, a k6zos agrarpolitika 16,4 milliard
eurdt, egyéb forrasok pedig 4,1 millidrd eurdt hoztak. A 2007-2013
kozotti id6szakot alapul véve Lengyelorszag a legf6bb haszonélvezdje az
uniés tamogatasoknak. Az EU 4ltal finanszirozott fejlesztések
meghatarozé szerepet toltdttek be a kiemelked6 lengyel gazdasagi
teljesitményben. A valsagkezelés egyik formaja volt kormanyzati részrél
az eljarasi rend leegyszerisitése a kozbeszerzési eljarasok és az EU-
pénzek felhaszndlasa terén. Ennek koészonhetéen az autépalya-
fejlesztések,  stadionépitések,  hidfejlesztések,  kornyezetvédelmi
beruhazasok - részben a labdartgé-Eurépa-bajnoksaggal 6sszefliggésben
- folytatédhattak és sok esetben fel is gyorsulhattak.

A lengyel gazdasagpolitika kovetkezetesen az infrastruktira korabbi
évtizedekben elmaradt fejlesztését allitja figyelme kozéppontjaba, ebbdl
vezeti le az orszag versenyképességének javitasat célzé intézkedéseket.
Az infrastruktura-fejlesztés sikerének fiiggvénye, megvaldsul-e a teriileti
kohézié, a fejlettségi szintek konvergencidja. Kiemelt hangsulyt kap
emellett a human er6forrasok fejlesztése és az innovacié. Az allami
fejlesztési tervek kiemelt teriilete az energetika. A beszerzési forrasok
diverzifikacidja és az ellatasbiztonsidg novelése hatalmas beruhazasokat
igényel. Lengyelorszag legf6bb problémaja a fizikai infrastruktira
elmaradottsaga, és mindenekelStt ennek korszer(isitésére torekszik. Az Gj
nemzetkozi kornyezetvédelemi el6irasok, illetve a szénerémiivek
modernizacidja évtizedekre sz6l6, tobb tizmillidrd euré nagysagrendi
beruhdazasi-fejlesztési projektek mielé6bbi beinditdsara kényszeritik
Lengyelorszagot. Az Unién belili klimapolitikai térekvéseket a
tagallamok koziil talan Lengyelorszagnak a legnehezebb 6sszhangba
hoznia természeti adottsagaival. A szén-dioxid-kibocsatas
csokkentésének és a diverzifikdcionak jelenleg Lengyelorszagban
elképzelhetd két f6 irdnya a nukledris program és a biomasszat
hasznositd elektromos erémiivek fejlesztése, ami addicionalis
energiaellatasi forrast eredményezhet. Rovid tavon Lengyelorszag a
gazszallitds folyamatossaganak biztositasara torekszik (kiilsé forrasok
diverzifikaciéja, LNG-terminal épitése, illetve a palagdz kutatasok
tamogatasa révén).
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A f6 gazdasagpolitikai iranyvonal az elmult évben nem valtozott
Lengyelorszagban, a gazdasagpolitika prioritdsa mindamellett az
allamhaztartasi konszolidacio lett. Az allamhaztartasi mérleg egyensulya
a nemzetkozi pénziigyi és gazdasagi valsag hatdsara jelent6sen romlott (a
koltségvetési hiany 2007-ben még 1,9 szazalékos szintje 2008-ban 3,7,
2009-ben 7,4, 2010-ben 7,8, 2011-ben pedig 5,1 szazalékot mutatott).
Lengyelorszag 2008 6ta all tulzottdeficit-eljaras alatt, ennek megfelelGen
2012-ig kell a hidnyt a GDP 3 szazaléka ala szoritani. A jelenlegi
kormanyzat megerdésitette elkotelezettségét a hidnycél teljesitése mellett.
Az egyensulytalansag kezelésére tett intézkedések eredményeként a
kormanyzat 2012-ben 2,9 szazalékra tervezi lecsokkenteni a hidny
mértékét, ami 2,2 szazalékpontos kiigazitast tesz sziikségessé.

A kormany a konszolidacié jegyében 2010 6ta mar tobb komplex
egyensulyjavité intézkedéscsomagot jelentett be, amelyek azonban a
tarsadalom szamara a lehet6 legkevésbé fajdalmas és id6ben elhtizodé
intézkedéseket tartalmaznak. Ebben az id&szakban elsésorban a
bevételek novelését célzé és csak kisebb technikai jellegli elvoné
intézkedéseket vezettek be. Az allamhaztartdas egyensulyanak
helyreallitasa érdekében 2010. julius 30-an a miniszterelnok tobbéves
allamfinanszirozasi tervben afa-moédositasokat fogadott el a bevételi
oldalon (ennek keretében az afa altalanos kulcsanak mértéke 22-rél 23
szazalékra, a gyogyszerek és lakasépitési, koziizemi szolgéltatasok afaja
7-r6l 8 szazalékra nétt, a feldolgozott élelmiszerek afaja 7-r6l 5
szazalékra csokkent, a feldolgozatlan élelmiszeripari termékeké pedig 3-
rol 5 szazalékra emelkedik 2011-t61 harom éven Kkeresztil. A
kiadascsokkentd intézkedések kozott bevezették az ugynevezett ,kiadasi
szabalyt”, illetve a Kkoltségvetési intézmények kiaddsaira vonatkozd
korlatozasokat (a kiadasok novekedése az inflaci6 mértéke plusz 1
szazalék lehet). A fegyveres testiileteknél dolgozok nyugdijat fokozatosan
csokkentik, a hadseregre forditott kiadasokat korlatozzak, a rokkantsagi
segélyek rendszerét atalakitjak, a temetési segélyek osszegét mérséklik.

A Minisztertanacs 2010. szeptember 28-an fogadta el az dllamaddssag
kezelésének 2011-2014-re vonatkozé Kkozéptava tervét. Ennek
értelmében az allamaddssag alkotmanyban rogzitett 55 szazalékos
szintjét meghaladé mérték esetén a Kkoltségvetés modositasira és
megszoritasokra lehet szamitani. Mivel az allamaddssdg megkdzeliteni
latszott a kritikus szintet, a k6zéptavu tervezettel 6sszhangban a lengyel
Szejm 2010. december 3-an elfogadta a kozpénziigyi térvény
moédositasait, tobbek kozott az alap afakulcs tobb 1épcsében vald (1-1
szazalékos) novelését 25 szdzalékra, amennyiben az allamaddssag
meghaladja az 55 szazalékos GDP-aranyos értéket (ami 2011-ben be is
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kovetkezett). A helyi dnkormanyzatokra koltségvetési és addssaglimit
bevezetését tervezik. Az adézas teriiletén az egy gyermeket nevelSk
csaladi addkedvezménye megsziint, a harom gyermeknél nagyobb
csalddok adékedvezménye viszont 50 szazalékkal megnétt. Uj
adonemként bevezették az dsvanyi anyagok banyaszasara kivetett réz- és
ezlistadot. A gazdasagi krizishelyzetre tekintettel a munkaaddk altal
fizetett nyugdijjarulékot 2 szazalékponttal megemelték (a munkavallalok
jaruléka valtozatlan maradt).

Az allamhaztartasi konszolidacié szerkezeti reformokkal is kiegésziil,
amelyek a 2011. novemberi valasztasokat kovet6en megalakult Gj Tusk-
kormany beiktatasaval hatarozottabb iranyt vettek. Lengyelorszag is
megreformalta 2011-ben a kotelez6 magan-nyugdijpénztari rendszerét. A
nyugdijrendszer ottani modositasa értelmében a kotelez6 magan-
nyugdijpénztirak felé az allami hozzdjarulas mértéke a jelenlegi 7,3
szazalékrol a bruttd bérek 2,3 szazalékara csokkent, majd 2017-t6l ez az
arany ismét 3,5 szazalékra emelkedik. A fennmaradd rész az allami
nyugdijkasszaba keriil. A lengyel Pénziligyminisztérium az intézkedés
kapcsan hangsilyozta, hogy mindez nem jelenti az 1998-as reform
visszavonasat, hanem a harompilléres nyugdijrendszer olyan jellegli
modositasardl van sz6, amely fenntarthatéva teszi a rendszer
finanszirozasat, egyben nem veszélyezteti hosszu tavon a koltségvetés
évre emelik: a férfiaknal 2020-ig, a n6knél 2040-ig. (Jelenleg a férfiak 65
évesen, a nék 60 évesen mehetnek nyugdijba.) Szigoritjak emellett az
egyenruhdsok és a banyadszok nyugdijazasi feltételeit. Az egyhazi
foglalkoztatottakat is fokozatosan bevonjdk a tarsadalombiztositasi
rendszerbe és megsziintetik a kedvezményeket. A  gazdak
egészségbiztositasa tekintetében is valtoztatdsok lépnek életbe 2012
februarjatol. 2013-t6l kezdéddben tervezik fokozatosan bevonni 6ket az
szja-korbe is, megsziintetve eddigi adémentességiiket. Az els6 komolyabb
szerkezeti reformnak tekinthet6 nyugdij-atalakitas koaliciés valsagot
valtott ki, az egyeztetések eredményeként a rendszer végleges formaja
egyeldre kialakul6ban van.

Lengyelorszag az eurdzoéna valsagaval dsszefiiggésben sem irta at a
hivatalos csatlakozasi stratégiajat, és tovabbra is célként fogalmazza meg
az eurdovezetbe torténd belépést, mindamellett célditum megjelolése
nélkiill. Az eur6ovezeti valsaggal Osszefiiggésben a lengyel stratégia a
maastrichti kritériumok teljesitésének sziikségességét kiemeli ugyan, de
egyben kiegésziilt egy tovabbi ponttal, amely az 6vezet stabilitasat, mint
feltételt fogalmazza meg Lengyelorszag belépéséhez. Varso elkotelezett
az europai integracios folyamat mellett és konstruktiv szerepet igyekszik
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betdlteni az eurdpai valsagkezelés és stabilizacid folyamataban. Az elmult
évek tapasztalatai alatamasztjak a lengyel kilpolitika torekvéseit a ,tobb
Eurépa” felé, amely azonban egységes és nem megosztott,
tobbsebességes unios fejlédési iranyt feltételez.

Osszegzés

Lengyelorszag sikeres fejlédési id6szakot élt meg az Eurdpai Unidban
eltoltott nyolc évben. A rendszervaltassal elkezd6dott gazdasagi
modernizacié nemcsak fennmaradt, de a bels6 piaci strukturdk és az
unids intézményi lehetdségek révén fel is gyorsulhatott. A valsag nem
érintette kritikusan Lengyelorszagot, ugyanakkor a valsagkezelési
intézkedések  soraban  el6térbe  keriiltek az  allamhaztartas
konszolidacidjat, illetve a gazdasag szerkezetének modernizacidjat
el6segité reformok. A folyamatos, hosszu tava tervezésre alapuld
gazdasagpolitika eredménye a lengyel gazdasag eurépai atlagon feliili
teljesitménye. Ennek a sikerére tdmaszkodva a lengyel kiilpolitika is
igyekszik az orszdg nemzetkozi-eurdpai-regionalis poziciéjanak
elismertetésére, kamatoztatasara. A lengyel sikertorténet folytatasanak
kulcsa mindamellett jol lathatéan az, képes lesz-e Varsé elmozdulni
fejlesztéspolitikajaban a kutatas-fejlesztés és az innovacié iranyaban, ami
eddig még csak szunnyad6 j novekedési lendiiletet indithat be.

19



Csehorszag
Tury Gabor

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Csehorszagban - akarcsak az eurdpai és azon belil a kozép-eurdpai
térségben - az elmult egy évben nem indult meg a novekedés, ami a
redlszféraban és az A4llami szférdban egyarant a finanszirozasi
lehetGségek Dbesziikiilését eredményezte. A valsag kovetkeztében
meghozott koltségvetési kiigazitasok, valamint a forrashiany miatt a nagy
tarsadalmi eloszté rendszerek atalakitasdnak égetd sziiksége egyre
nagyobb terhet rott a cseh lakossdgra. A kormany politikdjanak
elutasitottsaga, és az ezt kifejez6 tiltakozas soha nem latott méreteket
oltott, ami a jelenleg ellenzékben politizalé szocidldemokratak (CSSD)
tamogatottsagat novelte. Nem csak a kormanyzat és annak gazdasagi
intézkedései iranti ellenérzés, de olyan intézmények mint az Eurépai
Unié és az euré elutasitottsaga is nétt az elmult egy évben. A kozos
fizet6eszkoz bevezetését egyébként a cseh kormdny sem siirgeti. Petr
Necas, a jobboldali (Polgari Demokrata Part, TOP 09, Koziigyek Partja)
kormanykoalicié miniszterelnoke tobbszor Kifejtette, hogy Csehorszag
alapvetGen euré parti, de bevezetésének rovid tavon sem a belsd, sem a
kiilsé feltételei nem biztositottak. Ezt az allaspontot Vaclav Klaus allamfg
kordntsem osztja, s6t 2011-ben felhivassal fordult a korméanyhoz, hogy
kezdjen targyalasokat Csehorszag felmentésér6l az eurdovezeti
csatlakozas aldl, amely kotelezettséget, mint az acquis részét, minden EU-
tagga valé orszagnak vallalnia kell.

A 2011-es cseh politikai életet a gyengiil6 kormanyparti
tamogatottsag mellett az egészségligyi és nyugdijreform kidolgozasanak
kérdései, a politikai életben mar-mar szokasos korrupciés botranyok és
személycserék, valamint a kormany politikdja elleni egyre nagyobb
mértéki és szélesebb bazisu tiltakozasi hullamok hataroztak meg.

A gazdasagi valsdgot koveté idészakban a kormény szamara az
egyensulyat vesztett allamhaztartds kiigazitasa, a nagy elosztd
rendszerek atalakitasa elsddleges feladat volt. A koalicié rég nem latott
tobbséggel rendelkezik az alséhdzban, ami segit a reformlépések
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elfogadasaban. Ezt kihasznalva a kormany még a 2010 6szén megtartott
fels6hazi (szenatusi) valasztasok el6tt gyorsitott eljarasban fogadtatta el
a koltségvetési hiany csokkentését célzé megszorité intézkedéseket. A
cseh alkotmanybirésag azonban a szocidldemokratak altal benyujtott
alkotmanyossagi fellilvizsgalatot kovetéen 2011 marciusdban a
torvénycsomagot hatalyon kiviil helyezte, formai okokra hivatkozva. A
kormadny ujra beterjesztette az intézkedéscsomagot, a fels6hazi
ratifikacié azonban a korabbinal nehezebb volt, mivel az6ta a baloldali
partok tobbséget szereztek a testiiletben.

A koltségvetési kiigazitas mellett az elmult id6szakban a strukturalis
atalakitasok is napirendre kertiltek. A nyugdijrendszer reformja az egyéni
megtakaritasok bevezetését, a magan-nyugdijalapok létrehozasat jelenti.
A rendszerrel kapcsolatban a kormanyzat elképzelései folyamatosan
valtoztak, ami nem csak a reformterv képlékeny voltat mutatja, de azt a
rendkiviili koltségvetési és gazdasagi idészakot is jellemzi, amelyben a
dontéseket meg Kkellett hozni. A kormanypartok kozil a Koéziigyek
Partjdnak (VV) vezet6i mindsitett tobbséggel torténé parlamenti
szavazast kezdeményeztek, mondvan, hosszui tavu atalakitasrol van szo,
igy a kormanyzo partoknak egy ilyen stlyd dontés esetében torekednitik
kell a széba johetd politikai partok egyetértésére. Egyiittmiikodésre
azonban nem szamithattak, mert a szocidldemokratak elutasitottak a
magan-nyugdijpénztarak rendszerét.

A biztositasi rendszer a kormany elképzelése szerint 2013-t6l két
pillérre (allami és magan) épiil majd. Az 1977 utan sziiletettek 6nkéntes
alapon valaszthatnak, azaz ha belépnek a vegyes rendszerbe, biztositasuk
meghatarozott szazalékat (3+2%), a valasztott pénztarba kell hogy
utaljak. Az egyéni valasztds szabadsagat tovabb bévitették azzal, hogy a
biztositott négy konstrukciobél valaszthat aszerint, hogy milyen
lehetséges hozamot, illetve kockazatot vallal a jovdbeli ellatasi 6sszeg
terhére. A biztos hozamu portf6liéo kizarélag allamkoétvénybdl, a
kockazatosabb, de magas hozam lehetGségét jelent6 alapok pedig
részvényekbdl allnak. A  maganszektorba pumpalt biztositasi
(koltségvetési) pénzek az dllamhdaztartds szdmara 25-30 milliard korona
kiesést jelentenek, amelyet az allam a forgalmi addk egységes 17,5
szazalékra torténé emelésével (illetve mérséklésével) kompenzal.
Kivételt csak az alapvet6 élelmiszerek kore jelent, de itt is emelkedik az
afa 10-r6l 14 szazalékra.

Az egészségligyi rendszer finanszirozasanak reformja - széles
tarsadalmi hatasa miatt - sokkal nagyobb ellenallast valtott ki barmely
mas strukturalis atalakitasnal. A rendszer finanszirozhatatlansagira a
kormanyfé tobbszor ramutatott, a koltségvetés altal beszedett jarulék
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ugyanis joval alacsonyabb a magyar vagy a lengyel mértéknél, és a
kormany egy esetleges jarulékemeléssel nem kivanta terhelni a
gazdasagot. A parlament szeptemberben fogadta el - két szenatusi vétot
kovetéen - a kormdany altal beterjesztett egészségiigyi reformot.
Csokkentették a gydgyszerkasszat, igy egyes gyogyszerek tamogatasat
megsziintették, a betegeknek 2012. januar elsejétdl tobbet kell fizetniiik a
receptfelirasért, emelkedik a koérhazi napi apolasi dij, tovabba a
biztositasért cserébe csak bizonyos ellatasok jarnak ,téritésmentesen”. A
torvény elfogaddsa mellett a szaktdrca arrél is dontétt, hogy a
téritésmentes és téritéses beavatkozasok korérdl egy orvoscsoport évrol
évre dont. A sebészeti beavatkozas esetén a bonyolultabb és
eszkozigényesebb - de a betegnek kényelmesebb - miitétek koltségét
mar nem finanszirozza az egészségiigyi kassza, azt a pacienseknek sajat
zsebbdl kell fedezniiik, a hagyomanyos eljarassal végzett mitétek
érvényes biztositds esetén ugyanakkor tovdbbra is téritésmentesen
vehet6k igénybe.

A koalicié partjai kozotti fesziiltségeket szakpolitikai, és az egyes
személyekkel kapcsolatos problémak egyarant kivaltottak. 2011 elején
Alexandr Vondra védelmi miniszter, az ODS alelnoke, a 2009-es cseh
uni6s elnokséggel kapcsolatban keriilt korrupciés gyantiba. O maradt a
posztjdn, a polgari demokratdk altal delegalt kornyezetvédelmi
miniszternek azonban - akit szintén hasonlé vadak értek - tavoznia
kellett. Az tlggyel kapcsolatban a szocidldemokratdk bizalmatlansagi
inditvanyt nyujtottak be a kormany ellen és elérehozott valasztasokat
koveteltek, amelyet a kormanyparti Kozligyek Partja is tdmogatott, és
csak a koztarsasagi elnok, Vaclav Klaus hosszas gy6zkodése utan alltak el
terviikt6l. 2011 aprilisaban a kisebb Kkoaliciés partbdl, a Koziigyek
Partjabél Vit Barta kozlekedési miniszter keveredett korrupciés gyanuba,
majd beadta lemondasat, de javasolta, hogy a partja altal delegalt masik
két minisztert - Radek John beliigyminisztert és Josef Dobe$ oktatastigyi
minisztert - is menesszék. A koalicids partok rendezték a nézeteltérést,
Dobe$ maradt, John és Barta ment. Az egyeztetési mechanizmus mondott
cs6dot a cseh koalicidn beliil, amikor a miniszterelnok, Petr Nec¢as a 2012
februdrjaban tartott unids csucstalalkozén a csehorszagi ratifikacios
eljards  tisztazatlansadgara hivatkozva elutasitotta a tagdallami
koltségvetésekre vonatkozé pénziigyi szigort erdsité kormanykozi
szerz6dést (fiskalis paktum). Ezzel a nagyobbik kormanypart
Osszetlizésbe keveredett a kiilligyminisztert is adé TOP 09 parttal: Karel
Schwarzenberg kritizdlta a kormanyfé hozzaallasat és sajnalkozasat
fejezte ki Csehorszag nevében.
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A valsag kovetkeztében a lakossag aldozatvallalasi hajlandésaganak
hatarahoz érkezett, ezért a kormanynak, amely kozép- és hosszu tava
reformokba kezdett, szamolnia Kkellett a tarsadalom jelentGs
ellenallasaval. Az alacsony bérek miatti tiltakozasul 2010. december
végéig tobb ezer orvos mondott fel a cseh kérhazakban. Az orvosok
atlagfizetésiik radikalis emelését kérték, amely az orszigos atlagbér
masfélszeresér6l a haromszorosira emelkedne. Az orvosok és az
egészségiigyi apolok egyre nagyobb hanyada vallal kiilf6ldon munkat,
amit az orvoshidnnyal kiiszkddé Ausztria szivesen vesz, ugyanakkor
Csehorszagban egyre nagyobb problémat okoz az ellitdsban az
elvandorlas. A megallapodas végiil a felmondasi id6 lejarta el6tt
megsziiletett. LeoS Heger egészségligyi miniszter megegyezett az
orvosokat képvisel6 szakszervezettel. A pénzek atcsoportositisanak
koszonhetéen felszabaditott Osszegekbdl a palyakezd6k havi oOtezer
koronéaval tobbet, az id6sebb dolgozék pedig nyolcezer koronaval tobbet
vihetnek haza. Az atlagbérnivén alapuld bértabla-korrekciot pedig 2013-
tol fokozatosan vezetik majd be. A kormanyzat foglalkoztatottakat érintd
reformintézkedései azonban mas szakszervezeteket is tiltakozasra
késztettek. 2011 juniusdban a cseh szakszervezetek a kormdany
megszorité politikdja elleni tiltakozasként 24 6rds sztrajkot hirdettek.
Nem jartak a vonatok a tdvolsigi buszok és jonéhdny varosban a
tomegkozlekedés is leallt. A szakszervezetek egyre elkeseredettebben
tiltakoznak, ugyanakkor a lakossdg iradntuk érzett szolidaritisa egyre

fogy.

Gazdasagi helyzetkép

A cseh gazdasag a 2009. évi (4,7 szazalékos) mélyrepiilést kovetSen
2010-ben 2,7 szazalékkal boviilt. Ez a trend a 2011-es évben azonban
megtort, a kibocsatas csupan 1,7 szazalékkal nétt. A korabbi magas
(2010-ben 16,6 szazalékos) exportnovekedés titemének 8,5 szazalékosra
zsugorodasan tul ez javarészt a bels6 (kormanyzati és magan) fogyasztas
csokkenésének volt betudhaté. Az eldrejelzések az alacsony kereslet
ellenére a fogyaszt6i arak tovabbi novekedését josoljak 2012-ben - a
tavalyi 2,1 szazalékrol 3,3 szazalékra - amiben jelentls szerepet jatszik
az élelmiszerekre vonatkozé kedvezményes afakulcsemelés (10-rél 14
szazalékra).

A munkanélkiiliség 2011-ben kedvez6 adatokat mutatott, a valsagot
kovetden 2010-ben volt a legmagasabb (7,3%), majd ezt kévet6en tavaly
6,7 szazalékra mérséklédott. A kedvezd trend folytatddik, a jov6ben az
allastalanok szamanak tovabbi csokkenésére lehet szamitani. A
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munkahelyek gyarapoddsa rovid tdvon azonban nem pdarosult a hazai
kereslet novekedésével, amit a redljovedelmek kormanyzati
megszoritasok miatti csokkenése fogott vissza (bérek befagyasztasa,
segélyek és juttatasok visszavagasa). A cseh gazdasag a német novekedési
trendeknek erdsen kitett, feldolgozéipari exportjanak tulnyomo6 része a
fejlett nyugat-eurépai térség piacaira iranyul. fgy alapvetéen a

kormanyzati stabilizacidos intézkedéseken til - amelyek erGsen a
novekedés ellen hatnak - a cseh gazdasag kilatdsai a kiils6

korilményektdl fliggnek. A novekedés beindulasat az eldrejelzések 2013-
ra teszik, idén a GDP stagnalni fog. A kiils6 és bels6 kereslet 2013-t6l
élénkiilhet meg (2,5-2,7 szazalékos novekedés varhat6é a 2012-es évhez
képest).

A cseh gazdasag a Kkiils6 kereslet csokkenését erésen megérezte. Az
ipari termelési index az el6z6 év azonos idészakahoz mért havi adatai a
2011-es év legelején még 9-16 szazalékos novekedést mutattak, amely az
év kozepétdl lényegében 5 szazalék ala apadt, s6t az utolsé hénapokban

stagnalast mutatott. A kiemelked6 d&gazatokban - elektronikai
Osszeszerelés, kozuti jarmiivek gyartdsa - a visszaesés trendje

egybecseng az iparban tapasztalt értékekkel, csupan a trend volatilitasa
nagyobb. A beruhazdsok 2010-2011-ben alacsony névekedést mutattak,
a kilfoldi t6kebefektetésre 2011-ben a csokkend trend volt jellemzé.
Csehorszag tékevonzo képessége kiemelkedd a térségben, Lengyelorszag
mellett a masodik legnagyobb miikodétéke-allomannyal rendelkezik. A
bizonytalan exportpiaci helyzet és a beruhazasok visszaesése azonban itt
is érz6dott, a kordbbi 4,6 millidrd euréroél 2011-ben 3,9 milliard euréra
mérséklédtek a kiilfoldi befektetések, 2012-re pedig tovabbi enyhe
csokkenést josolnak az elérejelzések.

A feldolgozdipari kibocsatas teriiletén Csehorszagnak jelentds
kapacitasai vannak a kozuti jarmiigyartas (gépjarmd, haszongépjarm és
aut6ébusz), valamint a vasuti jarmigyartas teriiletén. A valsag a
csehorszagi iparagi szerepl6k termelését jelentGsen visszavezette. A
kereslet visszaesése 2008-t6l a német Volkswagen csoporthoz tartozé
cseh Skoda auto termelését a négy évvel azel6tti szintre vetette vissza.
2009-t6l azonban mar, a korabbinal alacsonyabb szintrél, de megindult a
termelés felfutasa. A Skoda auto 2011 elsé 6t hénapjaban rekordmértéki
eladast konyvelhetett el. A termelési adatok 2011 elsé két hénapjaban
tikrozték ezt a teljesitményt, majd az év hatralevd részében a
feldolgozodipari trendhez igazodva csokkend tendenciat mutattak. A
bevétel alapjan a Skoda auto Csehorszag masodik legnagyobb vallalata,
termelése a brutté hazai 6ssztermék 5 szazalékanak fel meg. Termelését
képes évrdl évre a korabbinadl nagyobb mértékben névelni, részben a
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nyugat- és a kozép-eurdpai piacokon elért novekvd eladdsainak és
részesedésének, részben pedig a fejl6d6 térségben (India, Kina) kiépitett
piaci részesedésének koszonhetSen. A vallalat tekinthet6 amolyan cseh
multinak is, mert tevékenysége foldrajzilag a két csehorszagi telephely
mellett a Volkswagen csoport nemzetkozi termelési rendszerébe
integralt. Az alkatrészre és a részegységre bontva torténd osszeszerelés
folyik Pozsonyban, Szarajevéban, az ukrajnai Kvasinyban, az oroszorszagi
Kalugaban, a kazahsztani Ust-Kamenogorskban, az indiai Aurangabadban
és Chakanban és a kinai Antingban.

Csehorszagban a kozel kétmillié koézuti jarmivet gyarté autéipari
tizemek kibocsatasa 2011-ben 11,5 szazalékkal haladta meg az el§z6 évit,
javitva ezzel az orszag exportteljesitményét. A gépjarmiivek tekintetében
a novekedés 11,4 szazalékos volt, ami nem csupan a Skoda auto 4j
piacokon felmutatott jobb eredményének, de a noSovicei Hyundai és a
kolini TPCA (Toyota Peugeot Citroén Automobile Czech) autégyarak
javulé piaci teljesitményével magyarazhaté. A Vysoké Mytoban talalhaté
Iveco-Irisbus autébuszgyar el6z6 évihez képest 31,3 szazalékkal
megnovekedett termelése szintén a kedvezd konjunkturalis idészaknak
koszonhetd.

Csehorszag a visegradi négyek kozil egyediliként szolalt fel
miniszterelnoki és kiilligyminiszteri szinten az Eurdépai Unid
pénziigyminiszteri tandcsanak Magyarorszaggal szembeni eljarasa ellen.
A koltségvetési hidny miatti eljaras alapjan megvont kohézids forrasok
indoklasa Csehorszag szerint nem allta meg a helyét. Az eddig példatlan
eurdpai dontés elleni cseh tdmogatas mogott azonban megbujhat az is,
hogy az Eurépai Uni6 2012 madrciusdban az orszag felzarkézasa és
gazdasaga szempontjabol 1étfontossagil unids tdmogatasok kifizetésének
befagyasztasaval fenyegette meg Pragat. Olyan iddszakrdél beszéliink,
amikor a kormdanyzat szdmara rendelkezésre allo fejlesztési keret a
feszesebb koltségvetési tervezés aldozataul esik, igy a gazdasag és az
infrastruktira fejlesztésének forrasaként egyedill az uni6és pénzek
maradnak. A Bizottsdg Csehorszagnak a strukturalis alapokkal
kapcsolatos ellendrzési mechanizmusaban silyos hianyossagokat tart fel.
Briisszel azonnali hatallyal felfiiggesztette az operativ programok
kifizetését Csehorszag szamara. Az orszag a 2007-2013-as koltségvetési
id6szak alatt Osszesen 800 millidard korona tdmogatdsra jogosult,
amelybdl 570 millidrd koronat a projektek alapjan mar lekotottek. Ha
nem sikerdl tisztazni az EU felé a vitatott viziigyi, autdpalya- és
csatornaépitési projektek, valamint a vallalkozasok szamara juttatott
programok alapjan kifizetett 6sszegeket, az azzal fenyeget, hogy az Unid
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csak 130 millidrd koronat fizet ki. A pénzek visszatartdsa nem csak a
novekedésre, de a koltségvetési egyenlegre nézve is kedvezétlen lehet.

Az  Eurdépai Bizottsdg a 2012-2015-re vonatkozé cseh
konvergenciaprogram értékelésekor elismerte a kabinet eddigi
intézkedéseit a koltségvetési egyensuly érdekében. Kiemelte, hogy
folytatni kell a 2012-es koltségvetés végrehajtasat, a szigort a 2013-as
évben sem szabad enyhiteni, szem el6tt kell tartani a Bizottsag
tilzottdeficit-eljaras Kkeretében tett ajanlasait. A fenntarthatdsag
érdekében a kiadasok struktirajanak atalakitdsa is sziikséges. Az
ajanlasok alapvetden a kozpénzek hatékony felhasznalasat szorgalmaztak
és a bevételi oldalon olyan mértékii addemelést, amely nem hat a
novekedés ellen. A nyugdijrendszer fenntarthatésagat is kiemelte az
elemzés: jollehet a cseh parlament 2011-ben fogadta el az Aj
nyugdijrendszert, azonban az a jelenlegi inaktivak nyugellatasanak
finanszirozasat nem oldja meg, s6t a jov6 nemzedékét sem, mivel a
bevezetett vegyes finanszirozasu rendszer énkéntes lesz.

Az orszagcsoportra vonatkoz6 gazdasagi és politikai elemzések
gyakran parosulnak valamely egységes modszertan szerinti rangsor
felallitisaval. Ezekben  Magyarorszagot gyakran vetik  Ossze
Csehorszaggal, és az dsszehasonlitas kézenfekvd, hiszen a teljes népesség,
de a févarosok lélekszama is kozel azonos. A hasonl6sag ellenére a két
orszag esetében ugyanakkor a legfontosabb gazdasagi mutatok és
folyamatok alapjan markans kiilonbség van. A rendszervaltast kovetéen
Csehorszdg gazdasaga a térségben nem mutatott kiemelkedd
teljesitményt, a maganszektor aranya joval a magyar érték alatt volt, a
kozponti tervgazdalkodasnak a kilencvenes években még sokaig hatasa
volt foglalkoztatottsdgra és termelékenységre. 1995 utdn az allami
vallalatok piaci alapii maganositasanak elinditasaval és a kiilf6ldi
feldolgozobipari és pénziigyi befektet6k kozremiikodésével sikertilt
kihasznalni az addig allami pénzek segitségével életben tartott ipari
tudast és kapacitdst. Ennek hatdsara az ipar kibocsitasa meredeken
emelkedett. A kilencvenes évek kozepén a cseh gazdasag
Magyarorszaggal szemben a brutté Ossztermék esetében még 30
szazalékos el6nyét mara 50 szazalékosra novelte. Az elénynek mas
aspektusai is mutatkoznak: az elmult idGszakban a kedvezd gazdasagi
mutatéknak koszonhetéen nem csupan a kibocsatds adatai, de az
exportértékek is meghaladjadk a magyarorszagiakat. Erdekes tény
ugyanakkor, hogy ha az aruegységre (100 kilogramm) vetitett értéket
vesszilk - amely az export technolégiai fejlettségi mutatéjanak tekinthetd
- akkor Magyarorszag kedvezdbb értékekkel rendelkezik.
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A régi6 orszagai a kilencvenes években politikai és gazdasagi
irdnyvaltast hajtottak végre a centrumtérség, az Eurdpai Unid iranyaba. A
térségen belil azonnal megindult a versengés a Kkulcspozicidért, a
regionalis kozpont szerepének betoltéséért. A févarosok kozott is hasonld
verseny alakult ki, amelynek gy6ztese mara - a legtobb nemzetkozi
elemz6 cég szerint - Praga és Varsd. A rangsorban elfoglalt pozicié
értékelése soran, a helyi logisztikai adottsagok és szolgaltatasok
mindsége, a nemzetkozi kozlekedési hal6zatokba torténd becsatlakozas
lehet6sége mellett meghatdrozé a halézatok hierarchidjaban betoltott
szerep is. A megkozelithet6ség alatt nem csupan a koziti és vastti
halézatokat értjiik, mara a légikozlekedési hal6zatokban elfoglalt helyzet
meghatarozo6va valt. E téren az elmult négy-o6t évben Csehorszag a térség
kiemelt elosztd6 kozpontja lett, és ebben egyedili versenytarsa
Lengyelorszag maradt.

Osszegzés

Csehorszagban az elmult egy évben a stabil kormanytobbség és a koalicid
a politikai és gazdasagi problémak ellenére megmaradt. Az
allamhaztartasi konszolidacié keretében elkezd6dott az egészségligyi és a
nyugdijrendszer reformja. A reformkényszer és a kormdanyzati lendiilet
ellenére azonban az ellatorendszerek rovid- és kozéptavu finanszirozasa
egyelére nem oldédott meg. A kozszféra rendszereinek miikodtetése —
beleértve a béreket is - idézitett bombaként ketyeg, mikézben a kormény
helyzetét az egyre latvanyosabb tarsadalmi tiltakozas neheziti. A
gazdasagi teljesitmény nem a korabban elvartnak megfeleléen alakult,
aminek a bels6 kereslet alacsony szintje mellett f6ként a kiilsé piacokon
tapasztalhat6 visszafogott fogyasztasi hajlandésag az oka. A 2011-es 1,7
szazalékos béviilést igy a 2012-es évre eldre jelzett stagnalas koveti. Az
ipari termelés liteme 2011-ben lassult, a 2012-es év elsé negyedévében
pedig igen alacsony értéket mutatott. A cseh gazdasdgban ugyanakkor
benne van a novekedési potencidl. Csehorszag vezetd szerepe a
versenytarsakkal - elsGsorban Magyarorszaggal - szemben a térségen
belil mind gazdasagi értelemben, mind pedig a kozponti fekvés
kihaszndlasat tekintve megszilardult. A bels6 fogyasztas és a beruhazasok
litemének alakulasa eltolja a novekedés kezdetét a 2013-as évre, ami
azonban jelentdsen fligg az eurdpai és a vilaggazdasagi helyzettol.
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Szlovakia
Tury Gabor

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

A 2011-es évben a szlovak belpolitikat az aldbbi események jellemezték:
a miniszterelnok bukasat okoz6 koalicids fesziiltségek és széthizas, ujabb
politikai korrupciés tigyek leleplez6dése, valamint a parbeszéd ellenére
megmerevedett allaspontok a magyar kisebbséget és a szlovak-magyar
vitds kérdéseket érintd ligyekben. A felmeriilt problémak magukban
hordoztak a kormanykoalici6 bukasat és a 2012-es politikai fordulatot.

Az ellentétek allando6sulasa sok tekintetben elére megjosolhaté volt.
Iveta Radicovd kormdanya megalakuldsakor elérevetitette a koalicio
felbomlasanak esélyét, nem csupan a koalicids partnerek kozotti vitakbol
eredden, de a kormanyf6é személye miatt is. RadiCova egész kormanyfoi
munkajat parttarsanak, a Szlovak Demokratikus és Keresztény Unid
(SDKU) elndkének, kormanya kiiliigyminiszterének, Mikula$ Dzurindanak
az arnyékaban Kkellett végeznie. Annak ellenére, hogy Radicova a
rendszervaltas oOta folyamatosan részt vett a politikai életben,
miniszterelnokként fokozatosan fogyott el Kkorilotte a levegd,
tamogatottsaga kevés volt ahhoz, hogy turra legyen a koaliciés partok
kozotti ellentéteken. igy a kormanykoaliciénak hiaba volt kényelmes - 79
f6s - tobbsége a 150 tagu parlamentben, a kormanyzas mindvégig igen
nehézkesen haladt. A kompromisszumra torekvé miniszterelnék asszony
a koaliciés partnereknél rendre falakba iitkdzott olyan ligyekben, mint a
gazdasagi reformintézkedések, a kozos eurodpai iigyek és a kisebbségek
szamara nyujtott kedvezmények. Mind a kormdanyparti Szabadsag és
Szolidaritas (SaS) mind pedig az annak partlistdjan bejutott Egyszer(
Emberek elnevezésii civil szervez6dés négy  képvisel6jének
kiilonvéleménye folyamatosan akadalyozta a parlamenti szavazast.

A 2010 majusaban a magyar orszaggytilés altal elfogadott
Legyszerlsitett honositasi eljarasra” (kettds dallampolgarsag) adott
valaszként hozott szlovakiai allampolgarsagi torvénynek a 2011
januarjaban lezajlott parlamenti vitija soran a torvény enyhitését nem
sikeriilt elfogadni, igy az ligyben a mai napig nem sziiletett a két fél
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szamara megnyugtatéd hatdrozat. A madsik vitds kérdésben, a szlovak
allamnyelvtorvény esetében, a Hid-Most part altal javasolt médositasokat
ugyan nem fogadtak el, de a térvény szigoran enyhitettek (csokkentették
a birsdg Osszegét, és ezen til maganszemélyeket nem biintethetnek a
kisebbségi nyelvhasznalatért).

A belpolitikai torténéseket azonban kétségkiviil az orszagnak az
Eurépai  Pénziligyi  Stabilitdsi  Eszkézbe  (EFSF)  befizetendd
hozzajarulasaval kapcsolatos vitaja hatarozta meg. Szlovakianak az unios
mentdalap novelésével parhuzamosan kezdetben 813 millié eurdt, 2011
6szén pedig mar 3,5 millidrd eurét kellett szavatolnia. A kormanypartok
kozil a SaS az elején jelezte, hogy nem szavazza meg a parlamentben a
dontést, és a Hid-Most part négy parlamenti képviselGje sem tamogatta a
kormanypartok el6terjesztését. A SaS mindennemi konstruktivitast
mell6z6, és az Uniét, mint kockdzat- és érdekkozosséget negligald
hozzaallasa sokakat meglephetett. A part elnokének, Richard Suliknak az
el6életét figyelembe véve azonban a 1épése bizonyos tekintetben érthetd.
Sulik a 2004-es reformok és az egykulcsos adérendszer kidolgozasaban
vezet$ szerepet toltott be. A piaci mechanizmusok mindenhatésagat és az
allam  szerepének  csokkentését  vallo  fizikus-kozgazdasznak
koszonhetden Szlovakia a térségben masodikként vezethette be a kozos
eurépai fizetéeszkozt. A reformok és az eurdovezeti csatlakozds arat
bels6 eréforrasokbdl finansziroztdk, és mindezért a szlovak tarsadalom
jelentds arat fizetett. J6llehet az orszag ekkor még nem volt az Unié tagja,
de a fiskalis egyenstly megteremtésekor fel sem meriilt mas allamok
vagy pénziigyi szervezetek segitsége. Sulik a gorogorszagi pénziigyi
valsagra kidolgozott megoldast tehat ezen a szemiivegen Kkeresztiil
szemlélte, méghozza igen kritikusan.

Radicova a kialakult helyzetbdl eléremenekiilve a pénziigyi stabilitasi
alaprél szo6lé6 parlamenti voksolast Osszekototte a kormdnya iranti
bizalmi szavazassal. A kormanypdrti SaS az inditvany ellen szavazott, mig
az Egyszer(i Emberek frakcidja és a legnagyobb ellenzéki part, az Irany
Szocidldemokracia (Smer-SD) tartézkodott: ezzel a kormany megbukott.
A vélasztasokig a nagykoalicié lehetdsége is felvet6dott, a helyzetet
azonban egy alkotmanymaddositassal megoldottak, és igy a 2012. marcius
10-i voksolasig Radicova és kormanya maradhatott. A dontést kovetéen
Mikul4a$ Dzurinda a kereszténydemokrata SDKU elnoke kijelentette, hogy
a kormany folytatja a Kkitlizott célok megvalésitasat egészen a
valasztasokig. A parlament masnap az ellenzéki szocidldemokratakkal
egylitt megszavazta az eurodpai stabilitasi csomagot.
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A gazdasagi valsadg elhuzédasa, az eur6zéna fenntarthatésagaval,
illetve szétesésével kapcsolatos szamos probléma, valamint a szlovak
allamhaztartdas hidnyanak csokkentése mar el6revetitette, hogy
Radicovanak nem lesz konnyt dolga a 2012-es valasztasig. Oktébertdl az
egészségligyi dolgozok tiltakozasi hulldma, decembertdl pedig az allami
vallalatok privatizaciéjaval kapcsolatos visszaélésekrdl szolé Gorilla-
botrany azonban még kiméletlenebb ,végjatékot” hozott a valasztasokig
tart6 harom hodnap alatt. Az egészségiigyi dolgozok koveteléseik
teljesitésének érdekében oktdberben tomegesen adtak be felmondasukat.
A felmondasi id6 leteltével decemberre a munkaerdhiany a betegellatas
rendszerének teljes Osszeomldsat eredményezte volna. A kormdany
sziikségallapot bevezetésével és a targyaldsok folytatdsaval proébalta
megoldani a kialakult helyzetet. Az orvosok szakszervezete a kdérhazak
részvénytarsasagga alakitasaért, a béremelésiik érdekében, a munka
torvénykonyve foglalkoztatottak jogaira vonatkozé passzusainak
betartasaért, valamint az  egészségligy  alulfinanszirozasanak
megsziintetéséért 1éptek fel. A kormany képviseldi és a szakszervezetek
végiil megallapodtak. A parlament az ellenzéki Smer-SD szavazatainak
segitségével - a kormdanypartok kozil csak a Hid-Most képvisel6i
tamogattdk az inditvanyt, a tobbiek ellenezték vagy tartoézkodtak a
szavazason - gyorsitott eljarasban elfogadta a korabbi intézkedéseket
megvaltoztatd torvénycsomagot, és a Kkormany garanciat adott a
bérrendezés megvalodsitasara.

Az egykori titkosszolgdlati megfigyelésekrdl Kkésziilt jelentések
nyilvdnossagra Kkeriilése révén 2011 decemberében Kkitort a
rendszervaltas ota legnagyobb politikai korrupciés botrany. A Szlovak
Informaciés Szolgalat (SIS) 2005 és 2009 kozott egy erre a célra
berendezett pozsonyi lakdsban hallgatta le a szlovak Penta befektet6i
csoport képviselinek a politikusokkal folytatott megbeszéléseit. Az
akciot, amely a ,Gorilla” fedénevet kapta, 2009-ben a SIS igazgatdja
ledllitatta, és nem is derilt volna r4 fény, ha Tom Nicholson kanadai
szarmazasu, Pozsonyban €16 Gjsagir6 ujra meg nem szell6zeti az ligyet. A
lehallgatasréol sz6lé dossziékban leggyakrabban Mikula§ Dzurinda
(SDKU), valamint Robert Fico (Smer-SD) neve szerepelt. A politikai
korrupcié nem csak a legnagyobb partokat érintette, a felsorolasban ott
voltak Kereszténydemokrata Mozgalomnak (KDH) és a Magyar Koalicié
Partjanak politikusai is. Az 6sszes gyanus ligy kozott a Gorilla-dosszié az
érintett befektetdi csoport miatt érdemel figyelmet. A Penta Investments
az elmult években ugyanis meghataroz6 beruhdzasi csoportta fejlédott:
négy orszagban (Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia, Magyarorszag)
lévé vallalati befektetésein keresztiil mintegy 25 ezer alkalmazottat
foglalkoztat. Az alapot 1994-ben egy cseh és egy szlovak iizletember
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hozta létre. A kezdetekben 4ru-, majd tézsdei kereskedelemmel
foglalkoz6 cég a vagyonjegyes privatizacié soran 1996-ban a piaci érték
mindodssze 20 szazalékaért atvette az iranyitast a VUB Kupén felett, amely
akkor a legnagyobb szlovak befektetési alap volt. A kiterjedt politikai
kapcsolatokkal rendelkezé befektetdi csoport innentél sorra vasarolta
meg a szlovak és a cseh vallalatokat, kés6bb pedig egyes lengyel és
magyar cégekben is meghatarozoé tulajdont szerzett. Pozsonyban a magas
politikaig eljuto szalakrol, a négyszemkozti beszélgetések soran eldontott
és atjatszott allami vagyonrol, valamint a mindent atszévé korrupciérol
régota beszélnek, a bizonyitékok felfedésére azonban eddig senki sem
vallalkozott.

Az aktdk nyilvanossagra Kkeriilése - a tarsadalom politikara fogékony
részénél - tiltakozasi hullamot valtott ki, de a politikusok kozott is jokora
felfordulast okozott. Az egymast vadolé képvisel6kt6l, a dossziék
tartalmat megkérddjelezé politikusoktél egészen a konspiracids
elméletet gyartékig minden megjelent. A valasztasok kozeledtével a
koézvélemény-kutatok folyamatosan mérték a botrannyal kapcsolatban a
partok tamogatottsaganak alakuldsat. A kovetkeztetések levonasa
azonban korantsem volt olyan egyszerti, ugyanis az SDKU vezette kabinet
2011-es bukasa, a valsag elhtizédasa és az emberek protesztszavazatai a
Smer-nek kedvezé valasztasi kimenetelt vetitettek elére, annak ellenére,
hogy a lehallgatasi tigyben maga Robert Fico is érintett volt. A valsag
mindent felilirt, az emberek az eurd bevezetése miatt érzett
csalédottsagukat, valamint a krizis kovetkeztében megrendiilt
egzisztenciajukat a jobboldali koalicié partjain toroltak meg.

A 2012. marciusi 10-i egyfordul6s parlamenti valasztdson az eddig
ellenzékben 1év6 Smer-SD a szavazatok 44,4 szazalékat szerezte meg,
amivel a 150 tagu képvisel6hdzban 83 mandatumhoz jutott. A valasztas
egyértelmi gy6ztese tehat a Fico vezette szocidldemokrata part, amely 10
szazalékponttal szerzett tobb szavazatot, tovabba a SaS, amely
megduplazta mandatumainak szamat. Uj part a parlamentben a korabban
a SaS partlistdjan bejutott, 2011 oktoberében partta alakult Egyszeri
Emberek formaci6 (Obycajni Ludia a nezavislé osobnosti), amely a
szavazatok 8,55 szazalékat szerezte meg. A valasztasok vesztese a
Dzurinda vezette SDKU és a Hid-Most, amelyek jelentdsen
visszaszorultak, tovabba a Szlovak Nemzeti Part (SNS), amely ezuttal nem
ugrotta at a képvisel6hazba jutdshoz sziikséges 5 szazalékos kiiszobot.
2012-ben sem sikeriilt bekeriilnie a szlovak térvényhozasba a Magyar
Koalicié Partjanak, jollehet az elérejelzések adtak esélyt erre. A magyar
part szereplését sokan sokféleképpen magyaraztak. Az egyik ok az MKP-
nak a szlovak belpolitikdban torténd elszigetel6dése, illetve a magyar
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kormany altal irdnyitott magyarorszagi ékként val6 értelmezése. A masik
ok a valasztok partpreferencidjanak megvaltozasa. A valsag idején a
magyar nemzetiségli valasztok szlovak tarsaikhoz hasonléan
egzisztencidlis megfontolasok alapjan, vagy éppen protesztszavazatok
leaddsaval nyilvanitanak véleményt. Egyes felmérések szerint Fico
gy6zelméhez a magyar kisebbség altal leadott szavazatok is
hozzajarultak.

Gazdasagi helyzetkép

Bar a korabbi eldrejelzések - a térség tobbi orszagahoz hasonléan -
2011-re a novekedés nagyobb dinamikajat vartdk, ezzel szemben a
szlovdk gazdasag az azt megel6z6 évhez képest alacsonyabb 3,3
szazalékos novekedést produkalt. A csokkend trend ellenére ezzel a
gazdasagi boviiléssel Szlovakia az el6kel§ hatodik helyet szerezte meg az
uniés GDP-ranglistan, a balti allamok, Lengyelorszag és Svédorszag utan.
A vilag fejlett gazdasagaira (tobbek kozott az EU egészére) jellemz6
gazdasagi pangas kozepette ez a mutatészam akar biztaté is lehetne,
azonban az eldrejelzések 2012-re mar e trend mérsékldését vetitik elére
(1,8%).

A gazdasagi novekedés Kkibocsatasi oldalon a valsagnak és a
konjunktiraciklusoknak leginkdbb Kkitett ipari &gazatok (autdégyartas,
elektronikai Osszeszerelés), az informacios és tavkozlési szolgaltatasok,
valamint az ingatlaniigyletek teriiletén tapasztalt teljesitményjavulasnak
koszonhetd. Szlovakia kis belsé piaccal rendelkezik, ezért a novekedés
erdteljesen fligg a kiilpiacoktol. A jelenlegi névekedési adatok fogyasztasi
oldalon egyedil a 10,8 szazalékkal bovilé (nettd) exportnak
koszonhetéek, a brutté beruhdzasok, valamint a fogyasztas ugyanis az
el6z6 évhez képest rendre visszaesést (-2,7, illetve -1,1 szazalékot)
mutattak 2011-ben. A szlovak termékek legfontosabb eurépai piacain a
fogyasztasi hajlandésag megindulasa tovabbra sem érzékelhetd, ami a
kovetkez6 idGszakra vonatkozé eldrejelzéseket is bizonytalanna teszi.
Mindazonaltal a prognézisok az idei évre 3 szazalékos, a kovetkezd évre
pedig 6 szazalékos nettd exportbdviilést mutatnak. A bizonytalan kiilsé
kereslet mellett gondot okoz, hogy a lakossagi fogyasztas tovabb csokken,
amit a kozileti fogyasztas - a kormanyzat koltségvetési stabilizacios
intézkedései miatt - nem tud ellenstlyozni.

Szlovakidban az elmult tizenegy évben szinte a semmibdl nétt ki az
orszag gazdasagat és exportteljesitményét alapjaiban megvaltoztatd
autdipari kapacitds. A szlovdk gazdasagi robbands meghatarozd
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agazatava valo autdipar és autdalkatrész-gyartas a GDP egynegyedét, az
export egyharmadat adja. A nemzetkozi valsag ezt az autdipari - és a
kapcsol6do alkatrészipari - fejlédési ivet torte meg. A termelés korabban
dinamikusan névekvé teljesitménye 2008-ban még csak stagnalast, 2009-
ben azonban mar 20 szazalékos visszaesést mutatott, aminek
kovetkezményeként az autdipar kibocsatdsa a 2007 el6tti idGszakra esett
vissza. 2008-at kovet6en azonban mar Ujra novekedésrdl beszélhetiink,
ami lényegében a korabbi termelési értékek elérését jelentette. Ujabb
rekordra 2011-ig kellett varni, amikor kozel 640 ezer aut6 gordiilt le a
harom nagy - Volkswagen Slovakia, PSA Peugeot-Citroén, KIA - gyarbdl.
A termelés a killpiaci keresletnek erdsen Kkitett, ami a termelés
névekedésének litemét bizonytalanna teszi. A 2008-as valsaghoz hasonld
termeléscsokkenéssel ugyan nem Kkell szdmolnunk, de a jelenlegi kiilsd
konjunktuira mellett a korabbi (20-30 szazalékos) autdipari novekedési
trendek a kdzeljovében nem fognak megismétlédni.

A szlovak gazdasagpolitika a névekedés beinditasa mellett a valsag
kovetkeztében jelentdsen megugrott koltségvetési hidny mérséklését
helyezte a kozéppontba. A kormany alapvetéen a kiadasok
csokkentésével probalta meg elérni a 3 szazalékos hidnycélt. A 2011-ben
a GDP 4,8 szazalékat elérd allamhaztartasi hiany 1ényeges javulast mutat
az el6z6 évhez képest, ugyanakkor az elérejelzések szerint sem az idén,
sem jovére nem varhat6 tovabbi el6relépés a deficit lefaragasdban. A
Radi¢ova-kormanynak drasztikus lépések aran (elsGsorban a szocialis
kiadasok, valamint a bérek megnyirbalasaval) sikeriilt stabilizalni a
koltségvetés kiadasi oldalat. A koltekezés tekintetében 2009 volt a
csucsév, amikor a kiadasok elérték a GDP 41,5 szazalékat. Az azota eltelt
években a kormany tobb mint 4 szazalékponttal csokkentette a
kiadasokat: 2011-ben mar a GDP 37,4 szazalékara. A bevételi oldalon az
Osszes tétel tekintetében szerény mértékd tobbletre is szert tett a
kormany, a 0,2 szazalékpontos javulas a gazdasag béviilésének is
készonhet6 volt.

A pénziigyi-gazdasagi valsag a kis és kozepes feltorekvé gazdasidgok
novekedési és felzarkozasi palyajat torte ketté. A rendszervaltast
kovet6en a kozpénziigyek rendbetétele és a fenntarthaté gazdasagi
novekedés alapjainak lerakdsa a tarsadalom szamara noévekvd
aldozatvallalast jelentett, akkor is, ha ezek a reformok sok esetben
rendkivill vontatottan haladtak, és a célok sokszor a politikai érdekek
aldozataul estek. Az egészségiigyben tapasztalt pénzsziike (ami 2011
oktdberében az orvosok tomeges felmondasdhoz vezetett) a jelenlegi
szlovak fiskalis rendszer egyik gyenge pontjara mutat ra. A tarsadalmi
elégedetlenség a jelenlegi valsag soran soha nem latott mértéket 6ltott, és
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ennek nem csupan a megélhetési kérdések alltak a kézéppontjaban, de az
allam altal fenntartott szocialis és népjoléti rendszerek, valamint a
kozszféra alulfinanszirozottsaga is szerepet jatszott. A 2004-ben
bevezetett altalanos adéreform az egykulcsos (19 szazalékos)
jovedelemadd, afa, valamint tarsasagi adé altal jelentésen csokkentette az
elvondsokat. Az allamhaztartds bevételi oldala a GDP 35 szazalékara
csokkent, amely az Eurépai Uni6éban az 6todik legalacsonyabb érték volt.

A kiadasi oldal racionalizdldsa mar a reform bevezetése el6tt
megkezd6dott, a 2000-ben még a GDP 50 szazalékat meghaladé
kiadasokat fokozatosan 38 szazalékra szoritottdk le. Az intézkedéseknek
koszonhetGen a koltségvetési hianyt 2009-ig sikeriilt is a 3 szazalékos
hatar alatt tartani. A reformok soradn az ellatérendszerek (egészségiigyi és
nyugdijrendszer) finanszirozasat a magant6ke bevonasaval tervezték
megoldani. A szocialis ellatérendszer teriiletén az 6ngondoskodas és a
magantfke bevonasa bizonyult az egyetlen lehetdségnek, ugyanis a
koltségvetés redlértékben szamolt bevételei annak ellenére estek 2-3
szazalékponttal, hogy a gazdasag még egy felfelé ivel6 palyan haladt. A
joléti rendszerekbdl Kkivont 0Osszegeket nem tudtidk poétolni, a
refinanszirozas lehet6ségét megteremteni hivatott maganbiztositokon
alapuld egészségiligyi modellt pedig a soron kovetkezd kormany olyan
mértékben megnyirbalta, hogy az nem képes ellatni a szolgaltatasok
finanszirozasat.

Tarsadalmilag a legfontosabb problémat az jelenti, hogy a térségben
egyediilalld novekedési palyat befuté Szlovakidban a brutté hazai
Ossztermék és a jovedelem teriiletileg rendkiviil egyenlétleniil oszlik el.
Amig 2001 és 2009 kozott a pozsonyi térségben az atlagnal 33-37
szazalékkal magasabb és novekvd bruttéd bérszinttel lehetett szamolni,
addig az orszag kozéps6 és keleti részein a jovedelemszintek 10-18
szazalékkal vannak az atlag alatt és csokkend trendet mutatnak.

A 2012 marciusaban hatalomra jutott Fico-kabinetnek tovabb kell
folytatnia a kozpénziigyi konszolidaciét, és szembe kell néznie a
tarsadalmi problémak két évtizede fennallo6 kérdéseivel is. Mindehhez a
feltételek inkabb csak jovére javulnak, ugyanis az el6rejelzések szerint a
GDP 2012-ben 1,8 szazalékkal, mig 2013-ban koriilbeliil 3 szazalékkal
béviilhet. Az idei évben a novekedés bels6 motorjai a lakossagi fogyasztas
és a beruhazasok lesznek, amelyek enyhe ergsodése varhaté (mikozben a
koziileti fogyasztas csokken). A novekedés lassuldsanak oka a kiils
tényezdékben keresendd: 2012-ben és 2013-ban az export mérsékelt 5-7
szazalékos litemben béviil. Ezek a szamok ugyanakkor a nemzetkozi, és
kiléndsen az eurdpai gazdasigi és pénziigyi helyzet fliggvényében
meglehetfsen bizonytalanok. A tarsadalmilag kozvetleniil jelentkezd
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madsik problémat a munkanélkiiliség magas szintje jelenti. Az allastalanok
aranya 13 szazalék korill stabilizalodott és teriiletileg (térségi és
kistérségi szinten) az elmult iddszakban valtozatlan maradt. A
bebetonozott értékek azt jelentik, hogy a munkanélkiiliségi rata a fejlett
févarosi térségben az orszagos atlag alatt 8 szazalékponttal, a fejletlen
kozépsb és keleti részeken pedig az atlag felett 5-6 szazalékponttal
talalhatok.

A kormanyzat a 2012-2015 kozotti, évente feltjitott stabilitasi
programjaban lefektetett pénziigyi politikajaval kapcsolatban az Eurépai
Bizottsag tobb ponton hidnyossagokat tart fel. A testiilet az értékelés
soran méltatta az eddig megtett l1épéseket, am tobb ponton ravilagitott a
koltségvetés és az allami szféra teriiletén tapasztalhaté hianyossagokra.
Kiemelték, hogy a hianycél elérése ne veszélyeztesse a novekedést,
tovabba, hogy a 2013-as évre vonatkozdan nem latnak konkrét, az
allamhaztartas egyensulyat biztosité intézkedéseket. A kozpénzek
felhasznalasanak hatékonysaga tovabbra is probléma, ahogyan az ad6zasi
mordl is. Ez utébbi megjegyzés azért is kiemelendd, mert értékeli a
kormanyzat addpolitikajat, amelyet az egykulcsos adérendszer fémjelez.
A 2004-ben bevezetett reformmal tobbek kozott az ad6zasi hajland6sagot
és a gazdasag Kkifehéritését céloztdk meg. A megszoritdsoknak tobb
ponton érezhetéek a jové novekedését veszélyezteté6 hatasai. Az
értékelésbdl egyértelmiien megallapitast nyert, hogy a kormanyzat
pénziigyi stabiliziciés intézkedéseinek - pontosabban a kozszféraban
tortént racionalizalasoknak - a kozszolgaltatasok miikodése latta karat. A
jelentés ugyanis kiemeli, hogy a kormdanyzatnak biztositania kell a
szolgaltatasok megfelel szintjéhez sziikséges emberi eréforrasokat. Az
alacsony keresetliek bérfelzarkoztatasa, a fiatalokat érinté oktatasi és
munkahelyteremt6 programok és lépések sziikségességét is hangsulyozta
a Bizottsdg. A magyar uniés elnokség ideje alatt elfogadott Roma
Keretstratégia (a nemzeti romaintegraciés stratégidk  unids
keretrendszere 2020-ig) a korabbindl nagyobb hataskort adott e téren a
Bizottsag kezébe, amely jelezte is Pozsonynak aggalyait a romak iskolai
felzarkoztatasanak hidnyossagaival kapcsolatban.

Osszegzés

A szlovdk kormany 2011-ben a koalicids partok kozotti ellentétek
eredményeként megbukott. A botranyoktdl sem mentes politikai élet az
4j partok meger6sodését és az egykori ellenzéki part, a Smer-SD
eléretorését hozta. A 2012 marciusdban megtartott elérehozott
valasztasokon ismét hatalomra jutott Robert Fico sem keriilt konnyebb
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helyzetbe elddjénél. Szlovdkia a tobbi kozép-eurdépai orszaghoz
hasonléan kényszerpalyan mozog, a névekedés a Kkiilpiacoknak és az
altalanos pénziigyi és gazdasagi hangulatnak van alarendelve. A GDP
pozitiv szdmai az export teriiletén meghataroz6 iparagak (az autéipar és
az elektronikai részegységek gyartasa) kedvez6bb teljesitményének
tudhatok be. Az elkévetkezd években a belsd fogyasztas és a beruhazasok
mérsékelt novekedése varhato, a kiils6 konjunktira beinduldsa esetén
pedig a béviilés mar a 2013-as évben meghaladhatja az idei viszonylag
alacsony szintet. Az allamhdaztartds egyensulyat megteremteni hivatott
fiskalis politika kedvez6 irdnyban halad, ugyanakkor a megszoritasok
miatt nem csupan a kozszféraban torténtek tiltakozasok, de az Eurdpai
Bizottsag is ravilagitott a kozszolgaltatadsok és az allami adminisztracié
elégtelen finanszirozasanak veszélyeire.
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Magyarorszag

Vida Krisztina

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

A 2010. majus vége 6ta kormanyzo6 Fidesz Magyar Polgari Szovetség és a
Kereszténydemokrata Néppart (KDNP) alkotta partszovetség - élve a
tobb mint kétharmados parlamenti tébbséggel - rendkivil gyors
litemben és atfogodan, az élet szinte minden teriiletére vonatkozéan vezet
be reformokat. Mindenekel6tt kiemelendd, hogy 2012. januar 1-jén életbe
lépett Magyarorszag 0j Alaptorvénye, amely az 1989. évi ,atmeneti”
alkotmanyt valtotta fel. Az Alaptorvény nyoman szamos sarkalatos
torvény elfogadasara is sor keriilt, illetve napirenden van. A tobb mint
harminc teriilet kozott szerepelnek példaul az allampolgarsagroél, az
egyhazakrol, a partok miikodésérdl, a valasztojogrol, a jovében 199 fés
parlament tagjainak egyfordulés valasztasar6l, az oOnkormanyzati
valasztasokrdl, a hazankban él6 kisebbségek jogair6l, a nemzeti
vagyonr6l, a sajtészabadsagrdél, a  kozteherviselésré6l és a
nyugdijrendszerrdl, illetve a Magyar Nemzeti Bank és a Szamvevdszék
miikodésérol szo6l6 torvények.

A kormanyzat altal az elmult két év sordn bevezetett reformok
diéhéjban - és a teljesség igénye nélkiil - az alabbiakban 6sszegezhetdk.
A kormany ,hadat tlizent” az 4llamadéssdgnak és a tulkoltekezés
politikdjanak, ezért az Alaptdrvénybe, valamint az Ggynevezett stabilitasi
torvénybe iktatta a felelds gazdalkodas alapelvét, megerdsitette a
Koltségvetési Tanacs e célt szolgald jogkoreit, a GDP 50 szazalékaban
maximalta hosszl tdvon az allamaddssagot, a fiskalis politika konkrét
intézkedéseit pedig a Széll Kalman Tervben fektette le (lasd kés6bb). A
kormany szintén prioritisként kezelte a devizaban sulyosan és
fenntarthatatlan moédon  eladésodott  haztartasok  helyzetének
konnyitését, részben a bankszektorral valé megallapodason keresztiil
(kedvezményes végtorlesztés, arfolyamgat, forintositds, Nemzeti
Eszkozkezeld). Stratégiai teriiletnek mindgstl tovabba a
munkahelyteremtés, a rendkiviil alacsony foglalkoztatasi rata emelése,
amihez a kormany egyebek mellett a munkaerd-piaci szabélyozas
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rugalmasabbd  tételével, aktilv munkaeré-piaci  programokkal,
kézmunkaprogramokkal, valamint kozvetve a korhatar el6tti oregségi
nyugdij, illetve a rokkantsagi nyugellatas szigoritasaval jarul hozza. Az
olcsébb és hatékonyabb allam céljat a kormany az allamigazgatasban
végrehajtott karcsusitassal, leépitésekkel, az 6nkormdanyzati rendszer
atfogd reformjaval, valamint a jarasi rendszer bevezetésével és a
kormanyablakok létrehozasaval igyekszik megvaldsitani. Az Orban-
kormany elsé két évében tovabba sor keriilt a honvédség fejlesztésére,
egy Uj otthonteremtési program beinditasara, egy sor szocialis reformra
(példaul a megvaltozott munkaképességiiek, illetve a fogyatékkal él6k
helyzetének szabdlyozasa), megindult az egészségiigyi rendszer
racionalizalasa, a Kkatasztréfavédelem megujitdsa és az igazsagiigyi
rendszer reformja, hatékonysdganak javitdsa. A torvényalkotasi
,dompingbdl” kiemelkedik tovabba a jelentds szigoritasokat tartalmazd
biintet6torvénykonyv, a felsdoktatas atalakitasat célzé (és az allamilag
tamogatott helyek drasztikus csokkentését is tartalmazo) felsGoktatasi
torvény, vagy a mezdgazdasagban a megosztott kockazatkezelésrol szolo
4j torvény is.

Az Eurdpaban példatlanul erds felhatalmazassal rendelkezg,
szokatlan sebességgel torvényeket alkoté kormany szamos kérdésben
keriilt a kritikdk kereszttiizébe eddigi miikdodése soran. Az itthoni
ellenzéki, illetve bizonyos civil szervezetektdl érkezé biralatok mellett a
nemzetkozi szintéren is nagy port kavart szamos jogszabaly és
intézkedés, tovabba a demokracia altalanos allapotaval kapcsolatban is
kapott kritikat a kormany. Mikézben ez utébbi altalanosité megkozelitést
a miniszterelnok és mas politikusok is hatarozottan visszautasitottak, a
konkrét jogszabalyok kijavitasara, az eurépai és nemzetkdzi normakhoz
valé igazitdsdra a kormdanyzat és a parlamenti tobbség folyamatosan
késznek mutatkozott. Magyarorszagnak igy els6ként a médiatérvényt
kellett m6dositania az EU elvarasainak megfelelGen, és az Eurdpa Tanacs
ajanlasai miatt varhato a térvény tovabbi atalakitasa is. 2012 janudrjaban
az Eurépai Bizottsag harom tovabbi kérdésben - az 1j jegybanktorvény
egyes szakaszai, az adatvédelmi hatésag fliggetlensége, valamint a birak
nyugdijkorhatara - Kkotelezettségszegési eljarast inditott hazankkal
szemben (mig az igazsagszolgaltatas atszervezése, illetve egyes konkrét
médiaiigyi kérdések tekintetében a testillet tajékoztatast kért a
kormanytoél). A vitas kérdések egy része junius végéig rendez6dott, de két
kérdésben - adatvédelmi hat6sag és birak nyugdijazasa - az lgy az
Euroépai Birésaghoz keriilt.
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Szdmos elemzd véleménye szerint nem feltétlenil az Gj torvények
tartalmaval van probléma, sokkal inkabb a tdl gyors tempdét, a széles kori
egyeztetések hidnyat, valamint a kormanytobbség kinevezési gyakorlatat
birdljak. Mindez Magyarorszagot a ,nem-ortodox” gazdasagpolitikaval
egylitt igen kedvezdtlen szinben tiintette fel a nemzetkozi kozéletben is.
Mindemellett tobb olyan kérdés is kritika targyat képezte, ami mar a
korabbi kormanyok alatt is hasonléan miikodott (példaul a monetaris
tanacs létszamanak bévitése), vagy olyan iigyek is a reflektorfénybe
keriiltek, amelyekre nem vonatkozik uniés joganyag (példaul a
jegybankelnok eskiije, vagy az alkotmanybirésag hataskorei). Eppen ezért
a kormanyoldalon egyre gyakrabban emlegetik a Kkett6s mérce
alkalmazasat, mikézben a gyenge poziciéban 1évé ellenzék - elsésorban
az MSZP, a Demokratikus Koalicié és részben az LMP - tobbnyire
idvozolte a nemzetkozi kritikakat, hiszen ezek egy része valéban olyan
valtoztatasokhoz vezetett, amelyeket az egyébként is megosztott
ellenzéki partok nem tudtak volna kikényszeriteni.

Mikozben a kormdnyz6 partszovetség két évvel hatalomra kertilése
utan jelentGsen veszitett tamogatottsagabodl, ebbdl az ellenzéki partok
nem tudtak szdmottevéen profitalni (példa volt erre az LMP kudarcot
vallott népszavazasi kezdeményezése is). Leginkdbb az MSZP latszik
megerdsddni, de minden kdzvéleménykutato-intézet felmérése szerint a
Fidesz-KDNP tovabbra is egyértelmiien vezeti a népszeriiségi listakat. A
jobboldal helyzetét feltehetGen befolyasolta Schmitt Pal koztarsasagi
elnok plagiumbotranya és kisdoktori cimének megvondasa. Miutan az
elnok 2012. aprilis elején lemondott posztjardl, a nagyobbik kormanypart
nem igyekezett a politikat6l intézményileg fiiggetlen jeloltet keresni - épp
ellenkezéleg: a Fidesz egyik alapité tagja, Ader Janos lett Magyarorszag
otodik koztarsasagi elndke. Mindez ismét az ,er6bdl politizalas” vadjat
erésitette az ellenzékben és szamos elemzében is. Ezzel egyiitt Ader Janos
elsé beszédében Kkifejezetten érzékeltette, hogy a partcsatarozasok felett
kivan allni, azt emelte ki, ami dsszekot, és a politikai szerepléket is
egymas tiszteletére kérte. Az elndk eddigi tevékenységében a
fliggetlenség jeleként értelmezheté a magyar allaspont egyeztetése
minden parlamenti parttal a ri6i, fenntarthaté fejlédésrél szo6ld
konferencia el6tt, illetve szadmos torvény visszakiildése az
orszaggyllésnek megfontolasra (eljarasjogi okokbdl).

Ami Magyarorszag tarsadalmi helyzetképét illeti az egyik
legsulyosabb probléma a népességcsokkenés valtozatlanul romlé trendje.
A 2011-es népszamlalas eredményeként hazank lakossaga 2,1
szazalékkal csokkent a legutobbi, 2001-es népszamlalashoz képest, ami
az elbzetes adatok alapjan 9 milli6 982 ezer f6t jelent. Az sem ad okot

39



optimizmusra, hogy a felmérések szerint a fiatalok egyre nagyobb
hanyada szeretne kiilféldon tanulni, illetve munkat vallalni. Tovabbi
tarsadalmi kihivas a valsag dota kétszamjegylire nétt munkanélkiiliség,
valamint a mar emlitett rendkiviil alacsony foglalkoztatottsag. A legalisan
foglalkoztattok aranya 2011-ben Magyarorszagon 55,8 szazalék volt,
mikozben a hasonlé népességli Csehorszagban 10 szazalékponttal
magasabb ez a rata, a valsag ellenére is. Az inaktivak aranyanak
csokkentésére nem csupan a koltségvetési szigor miatt, hanem a
nemzetgazdasag teljesitményének novelése érdekében is nagy sziikség
van (0sszevetésill a magyar 100 millidrd eurés GDP joval elmarad
Csehorszag mintegy 155 milliard eurés teljesitménye mogott, aminek a
65,7 szazalékos foglalkoztatas mellett  természetesen mas
versenyképességi okai is vannak). Magyarorszagon szintén gondot okoz a
fogyasztas visszaesése/stagnalasa, a teljes kilsé addssag rendkiviil
magas szintje, valamint a szegénység és a mélyszegénység jelensége,
kiilonosen egyes térségekben. A leghatranyosabb helyzetli roma
népesség szamara a kormany komplex felzarkdztaté programokat
inditott be az Eurépai Roma Stratégia keretében, amelyet nemrégiben az
Europai Bizottsag is elismert.

Gazdasagi helyzetkép

A masodik Orban-kormany 2010 kozepén igen nehéz helyzetben vette at
a stafétat el6djétol. A globdlis valsag hatdsara a 2009-es évben a
gazdasagi visszaesés kozel 7 szazalékos volt, amihez hasonléra csak az
1990-es évtized elején volt példa. Raadasul az elhuzéd6 krizis
eredményeképpen a brutté hazai termék a tavalyi szerény novekedés
utan az idén ismét zsugorodni fog. Tovabbi probléma, hogy a magyar
gazdasag mar a valsag el6tt is gyenge teljesitményt mutatott, és az egy
fére jut6 GDP-ben mért felzarkézas folyamata gyakorlatilag stagnalt,
hiszen az Unié atlagat 100-nak véve a magyar adat folyamatosan 64
szazalék koriil mozgott (a legutdbbi adatok szerint 66 szazalékot ért el),
amivel az orszag a térségen beliil a kdzépmezényben maradt.

A recesszios problémakat sulyosbitotta a magyar allamadéssag GDP-
aranyosan 80 szazalék folé emelkedése 2010-re, kilondsen annak
fényében, hogy ez a mutat6 a 2000-es évek elején még b6ven 60 szazalék
alatt volt. A tébb mint 20 szazalékpontos romlas mogott tehat silyos
szerkezeti problémak rejlettek, hiszen a tobblethitel nem dinamizalta a
gazdasagot. A recesszid, a pénzpiacok Kkiszaraddsa, és az eurdpai
adossagvalsag kozepette raadasul ez a szint rendkivili médon
veszélyeztette Magyarorszag helyzetét. Mindezek mellett az is vilagossa
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valt, hogy a 2004 6ta tulzottdeficit-eljaras alatt all6 Magyarorszag nem
kap tovabbi engedélyt az EU-t6l a koltségvetési fegyelem lazitasara, és a
valsag ellenére kénytelen lesz a hidnyt tartésan a GDP 3 szazaléka ala
szoritani (ellenkez6 esetben még a kohézids tdmogatasok egy részének
felfiiggesztése is felmeriilt az EU részér6l, ami kés6bb lekeriilt a
napirendrdl). A kormany gazdasagpolitikdjanak mozgastere tehat e
harmas hatas - zsugorodé gazdasag, nagyfoku eladésodottsag és elvart
koltségvetési szigor - miatt jelent6sen beszlkilt. Az amuagy is
kedvezétlen vilaggazdasagi koérnyezetben a kormanyzatnak ugy kell
tdmogatnia a novekedést, hogy kozben atfogé és fenntarthatd
allamhaztartasi konszolidaciét hajt végre trendszeriien csokkend
allamaddssag mellett.

A ciklus kozepére érve elmondhaté, hogy e harom emlitett
célkitlizésbdl kettd teljestilni latszik, hiszen a kormany valéban a GDP 3
szazaléka alatt tudta/tudja tartani az allamhaztartas hidnyat, mikozben
ha lassan - és az arfolyam-ingadozasok miatt nem is mindig
egyértelmiien - de megkezd6dott az allamaddssag GDP-hez mért
aranyanak csokkenése is (az arfolyam alakulasa azért befolyasolo
tényez6, mert az allamadéssag mintegy 45 szazaléka devizdban jegyzett
allampapir, illetve hitel). A magyar kormany fiskalis politikai
intézkedéseit a Széll Kalman Tervben fektette le, amelynek 2012 tavaszi,
felujitott valtozata a Széll Kalman Terv 2.0. E dokumentumon alapul a
magyar konvergenciaprogram is, amelyet a kormany 2012. aprilis végén
kiildott el az Eurépai Bizottsagnak véleményezésre. A program lényege az
alabbiakban foglalhato 6ssze.

A kormany az eurépai viszonylatban is magas Ujraelosztas mértékét
fokozatosan csokkenteni Kkivanja, és alapvet6en a kozvetlen adok
mérséklésével igyekszik tdmogatni a novekedést a magas
jovedelemkozpontositas helyett. Ennek megfelel6en az 1j intézkedések
nagyobb részben (2012-ben 58 szazalékban, 2013-ban 53 szazalékban)
tevbdnek ki a kiadascs6kkentésbdl, és kisebb részben a
bevételnovelésbdl. Ami a bevételi oldalt illeti, a kormany részben jelentds
adocsokkentést hajtott végre, miutdn a személyi jovedelemadét
egykulcsossa tette és 16 szazalékon allapitotta meg, emellett jelentds
csaladi adokedvezményeket vezetett be, 500 milli6 forintos éves
adoalapig 10 szazalékra csokkentette a vallalkozasi adét (ami e szint
folott 19 szazalékos maradt), valamint eltorolt egy sor kisadoét. Ezzel
parhuzamosan ugyanakkor 2 szazalékponttal, 27 szazalékra (az EU-ban a
legmagasabbra) emelkedett az altalanos forgalmi ad6, jovedéki
adbemelésre is sor Kkeriilt, valamint olyan Gj adénemek Kkeriiltek
bevezetésre, mint az agazati kiillonad6 (az energetikai, a tavkozlési és a

41



kiskereskedelmi szektorban tevékenykedé multinaciondlis cégek
vonatkozasaban), a bankadd és a népegészségiigyi (,chips”) adé. Az
agazati kiillonadokat és a bankaddt a kormany a valsagra és arra
hivatkozassal vezette be, hogy az egyébként jelentds profitot realizald
gazdasagi  szerepléknek nagyobb  részt kell vallalniuk a
kozteherviselésbdl. Az eredeti elképzelés szerint ugyanakkor ezek
atmeneti jellegli addk, amelyek 2013-ban varhatéan megszlinnek (a
bankadé pedig megfelezddik). Ennek kompenzalasara tervezi a kormany
a pénziigyi tranzakcids illeték, a tavkozlési add, valamint a biztositasi adé
bevezetését 2013-t6], és szintén a bevételi oldalt fogja erdsiteni a jovo
évtol alkalmazando, az uthasznalattal aranyos elektronikus utdij is.

Ami a kiadasi oldalt illeti, a Sz€éll Kalman Terv értelmében a kormany
az aldbbi nagy teriileteken hajtott végre jelentés megtakaritast. A
foglalkoztatasi és munkaeré-piaci tdmogatasok csokkentése; a
nyugdijrendszer atalakitasa; a kozosségi kozlekedésben bevezetett
valtoztatasok (példaul utazasi kedvezmények mérséklése); a felsGoktatas
reformja (az dallamilag finanszirozott helyek radikalis leépitése); az
egészségligy atalakitasa (gyogyité tevékenységet végzd intézmények
Osszevondsa, teriileti atszervezése, a gydgyszertamogatas csokkentése),
valamint az allami és dnkormanyzati finanszirozas terén. Itt érdemes
tovabba megemliteni azt a fontos szerkezeti valtozast is, amit a magan-
nyugdijpénztari rendszer felszdmoldsa eredményezett. A magan-
nyugdijpénztari megtakaritisok allamositdsa ugyanis nem csupan
egyszeri koltségvetési bevételként szolgdlta a pénziigyi egyensily
helyreallitasat (ennek koszonhetéen zart 4,3 szazalékos GDP-aranyos
tobblettel a koltségvetés 2011-ben), hanem hosszi tavon is betomte azt a
lyukat az allamhaztartason, amely a nyugdijjarulékok egy részének (kozel
egynegyedének) a maganszamldkra és nem az allami nyugdijkasszéba
torténd folyositasa miatt keletkezett.

Mindezen intézkedések eredményeként a magyar koltségvetés szamai
immar az Eurépai Bizottsdg szamitdsai szerint is elfogadhatéan
alakulnak: a GDP-ben mért egyenleg 2012-ben -2,5, mig 2013-ban -2,9
szazalékos lehet, vagyis a hiany mértéke az EU altal elvart kritériumon
beliil marad. Ugyanakkor hazank egyelére még a tulzottdeficit-eljaras
hatalya alatt marad, mert a Bizottsdg meg kivan gy6zddni az alacsony
hiany hosszabb tava fenntarthatésagardl is. Itthon a kormany fiskalis
politikai médszereit szamos kritika érte. A bevételi oldalon kiillondsen a
személyi jovedelemadd egykulcsossa tételét, és ennek sarkalatos
torvényben val6 rogzitését nehezményezi az ellenzék, mig a kiadasi
oldalon egyebek mellett a fels6oktatds finanszirozasa kapott erételjes
birdlatot.
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Kétségtelen azonban, hogy a kormany az elmult két évben stabilizalta
a kozpénziigyeket és megkezdddott az allamadodssag lassu csokkenése is
(az idén 78,5 szazalékos addssagrata varhatd, ami jovére 78 szazalékra
mérséklédik). Ahhoz azonban, hogy az orszdg meg tudja Orizni
fizet6képességét - amely az eurddvezet valsdga, valamint a magyar
kormany intézkedéseit 6vez6 bizalmatlansag miatt ingott meg - a
kormany a Nemzetkozi Valutaalaphoz és az EU-hoz fordult egy
el6vigyazatossagi hitelcsomagért. A szokatlanul hosszu (és kozvetetten
politikai feltételekkel is megtlizdelt) el6készités utdn a targyaldsok a
harom évre sz616, mintegy 15 milliard eurds csomagrol varhatéan a nyar
kozepén (a jegybanktorvény megfeleld véglegesitése utan) kezdédnek, és
az 6sz folyaman be is fejez6dhetnek. A targyaldsok elhtizédasa a dragabb
piaci finanszirozas miatt azonban mar eddig is komoly, egyes szamitasok
szerint szazmillidrdos nagysagrend(i veszteséggel jart.

A kormany sikeresnek mondhaté fiskalis eréfeszitései ugyanakkor
egyelére nem parosultak a novekedés motorjainak beinditasaval, annak
ellenére sem, hogy az orszdg szamdra legfontosabb kiils6 partner, a
német gazdasidg 2011-ben 3 szazalékkal béviilt, és 2012-ben, valamint
2013-ban is novekedés varhat6 (igaz, joval szerényebb mértékben). A
magyar GDP 2011-ben még 1,7 szazalékkal nétt, de a gazdasag az idén
recesszioba fordul, és 2013-ra is csak csekély 1 szazalékos boviilés
varhato.

A 2011-es évben a hazai termék novekedése lényegében az exportra
termeld ipari szektornak, valamint a kiemelked6en j6 mez6gazdasagi
kibocsatasnak volt koszonhet6. A KSH adatai szerint az ipari termelés
volumene (amelynek 93 szazalékat a feldolgozéipar adja) tavaly 5,4
szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi teljesitményt, mig a
mezbgazdasagi termelés 10 szazalékkal volt magasabb, mint 2010-ben. A
gazdasag harmadik, legnagyobb komponense, a szolgaltatdsi agazat
ugyanakkor lényegében stagnalt, a legjelentGsebben a pénziigyi szektor
esett vissza, mig a legjobban az informaciés és a szoérakoztaté agazat
teljesitett. Felhasznalasi oldalrdl a GDP-t egyértelmiien az export huzta,
hiszen mind a koziileti, mind a maganfogyasztas lényegében stagnalt
2011-ben (az idén varhatéan zsugorodni fog), a brutté alléeszkoz-
felhalmozas pedig tovabbra is mélyrepiilésben van. A beruhazasok GDP-
aranyosan tavaly mar csak 19 szazalékot tettek ki, ami az idén 18,5
szazalékra esik vissza. E trend annak ellenére kovetkezett be, hogy a
2009-es mélypontot kovetSen a kiilfoldi miikodd téke bearamlasa 2010-
ben mar némi er6sédést mutatott (1,73 milliard eurd), majd 2011-ben
mar 3 millidrd euré értékii FDI érkezett az orszagba - els6sorban a
jarmipari szektorba. Az aruk és szolgaltatisok exportja a 2009-es
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visszaesést kovetden folyamatosan nd, ugyanakkor - a felvevépiacaink
sz(ikiil6 Kereslete miatt - a novekedés iiteme 2012-ben 5,4 szazalékra
mérséklédik a tavalyi 8,4 szdzalék utan (amely trend a régié egészére
jellemz8). Orvendetes fejlemény, hogy a magyar export volumene
folyamatosan meghaladta és meghaladja az importot, és a
kiilkereskedelmi mérleg az utébbi években uniés és regiondlis
dsszevetésben is kiemelked6en jol alakult. Osszességében a foly6 fizetési
mérleg is a pozitiv tartomanyba keriilt 2010-ben, és idénre mar elérheti a
GDP 2,2, mig 2013-ra a GDP 3,7 szazalékat.

Ami a magyar gazdasag kilatasait illeti, 2012 kozepén egy sor hatrany
és riziké is beazonosithatd, mikozben néhany kitorési pont is latszik. A
gazdasag fellendiilését visszafogd tényezék kozott emlithetd egyebek
mellett a magas (7 szazalék folotti) kamatszint, illetve a magas
hozamfelar, az allandé arfolyam-ingadozasok, a hitelezési tevékenység
besziikiilése, az emlitett visszaes6 beruhazidsi kedv és az alacsony
foglalkoztatottsag, vagy a rendkivil nehezen  attekinthetd
ado6jogszabalyok. A kitorési pontok kozé sorolhaté ugyanakkor az
exportstratégia tervezett megujitasa (er6teljesebb visegradi, karpat-
medencei, nyugat-balkani, valamint keleti nyitds), a nagyberuhazasok
tamogatasa (els6sorban az autdiparban), a kohézids politikai keretbdl a
még fennmarad6é 5500 millidrd forintos rész felhasznaldsa, a cégeket
terheld biirokracia fokozatos és jelentds csokkentése, vagy az
egészségipar, illetve a zold beruhazasok tamogatasa (az Uj Széchenyi
Terv értelmében). A bels6 tényez6k mellett a kis és nyitott magyar
gazdasag helyzetét tovabbra is jelentdsen befolyasoljak a kiils6 tényezok,
elsésorban az eurdpai konjunktiira alakuldsa, valamint az eurdovezet, és
benne a legproblematikusabb orszagok jovdje.

Osszegzés

Magyarorszagot 2010 kozepe 6ta a Fidesz-KDNP iranyitja tobb mint
kétharmados parlamenti tobbséggel. A kormany, élve a szokatlanul erds
felhatalmazassal, a tarsadalmi és gazdasagi élet szinte minden teriiletén
igen gyors tempoban fogad el és vezet be atfogd reformokat. Bar a
kormdanyzat szdmos intézkedése bel- és kiilf6ldon is kritikat valtott ki, el
kell ismerni a valsag kozepette meglévé belsd politikai stabilitas és az
atalakitasok melletti elkotelezettség fontossagat is. A kormany legf6bb
célja a munkaalapi gazdasag fellenditése mellett a kozpénzigyi
konszolidaci6 végrehajtasa. A ciklus feléhez érve elmondhatd, hogy a
koltségvetési hianyt sikeriil az EU altal el&irt szint alatt tartani, mikozben
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lassan megindult az dllamadéssag csokkenése is. A fiskalis politika sikerei
mellett azonban a noévekedés, illetve a foglalkoztatds érzékelhetd
emelkedése még varat magara: a magyar gazdasag az idén visszaesik, és
jovore is csak igen szerény mérték(i - varhatbéan kizaroélag az exportra
éplil6 - béviilés prognosztizalhatd.
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Szlovénia
Somai Miklés

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Szlovénidban a 2008-tdl kormanyzd szocidldemokrata vezetési koalicio
népszerliségét a valsagkezelési - a novekedést élénkit6 - csomagok
kifuttatdsa, valamint az azok nyomdan id6szeriivé valo fiskalis
konszolidacié feladatai astak ala. A bevezetésre varé gazdasag- és
tarsadalompolitikai 1épések egyre szélesebb rétegek érdekeit sértették,
és egyre nagyobb (az ellenzék altal is szitott) ellenallasba titkoztek -
els6sorban a szakszervezetek, a fels6foku tanulmanyaikat végzé diakok,
valamint az idés munkavallalok és a nyugdijasok korében. A parlament
altal elfogadott torvényjavaslatokr6l 2011 tavaszatdl kezdédéen tobb
esetben is népszavazast rendeztek, amelyeken hatalmas tobbség mondott
nemet a kormanyzat altal kidolgozott - elsésorban a munkaerdpiacot és a
nyugdijrendszert érint6 - reformokra.

A koalici6 csokken$ tamogatottsaga végiil annak felbomlasidhoz
vezetett. EI6bb a nyugdijasok partja (DeSUS), majd a liberalis ZARES
képvisel6i 1éptek ki a kormanybdl. A nydri hénapok az esetleges
kisebbségi kormanyzas meglapozasara tett kisérletekkel teltek, majd
2011. szeptember 21-én a parlament 51:36 aranyban megvonta a
bizalmat a Pahor-kormanytél. Mivel egyetlen part sem akart uj
kormdanyféjeloltet allitani, Danilo Tiirk kéztarsasagi elnok 2011. oktdber
21-ével feloszlatta az orszaggyiilést, és december 4-én, Szlovénia
torténelmében els6 izben, elérehozott valasztasokra kertlt sor.

Az elbzetes esélylatolgatasokat megcafolva, a valasztasokon egy akkor
alig néhdny hodnapos multra visszatekintd, kozépbal orientaci6ju
kezdeményezés, a Zoran Jankovi¢ ljubljanai polgdrmester altal vezetett -
és a hattérbdl az orszag els6 elnokének, Milan Kucannak a tamogatasat
élvez6 - Pozitiv Szlovénia (PS) gy6zott, 28 mandatumot szerezve az Uj
parlamentben. Masodik helyen végzett (26 mandatummal) Janez Jan3sa
jobbkozép Szlovén Demokrata Partja (SDS), a harmadikon (10
mandatummal) pedig a lekdszoné kormanyf6, Borut Pahor altal vezetett
Szocidldemokratdk (SD). A parlamentbe jutott még Gregor Virant Polgari
Listaja (DLGV - 8 képvisel6i hely), a Szlovén Nyugdijasok Demokrata
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Partja (DeSUS - 6 hely), a Szlovén Néppart (SLS - 6 hely) és az Uj
Szlovénia Keresztény Néppart (NSi - 4 hely). A 90 f6s orszaggylilés
fennmarad6 két helyén, az alkotmanynak megfelelGen, az olasz és a
magyar nemzeti kisebbség osztozik (1-1 hely). Az aranyos valasztasi
rendszernek koszonhetéen az ujonnan feldllo parlamentben sem a
baloldal (a PS és az SD 36 képviseldi hellyel), sem a jobboldal (SDS, SLS,
NSi - 38 hely) nem rendelkezett 6nmagaban kormanyalakitasra alkalmas
erdvel. A mérleg nyelvének a szerepét kdvetkezésképpen Virant Listdja és
a Nyugdijasok Partja jatszhatta el.

Bar a baloldali partok kozott is hidnyzott az 6sszhang, egyhdnapos
egyeztetés utan, 2012. januar 5-én, a koztarsasagi elnok el&szor
Jankovicot bizta meg kormanyalakitdssal. A DLGV 180 fokos fordulata
miatt azonban a kisérlet kevesebb mint egy hét alatt elvetélt. Ezt
kovetben felgyorsultak az események: a jobboldali partok (SDS, SLS, NSi,
mindhdrman az Eurépai Néppart teljes jogi tagjai) és a hozzajuk
csatlakozé DLGV és DeSUS két hét alatt tet6 ald hoztdk a koalicios
szerz6dést, majd janudr végén a parlament mar megerésitette Jansa
miniszterelnokké valé kinevezését. A koalicios partok 50 f6s, kényelmes
tobbséggel rendelkeznek a 90 fés torvényhozasban. Ez a gyakorlatban azt
jelenti, hogy a gazdasag és a kozpénziigyek terén egyre nehezebb
helyzetbe Kkeriil6 Szlovénia élén, mintegy haromnegyed évnyi kvazi
interregnum utan, ismét stabil, cselekvéképes kormany all.

A 2012. janudr 25-én alairt, négy évre sz616 koalicids szerzédésben a
partok részletesen lefektették a k6zos kormanyzas prioritasait és az azok
eléréséhez sziikséges gazdasag- és tarsadalompolitikai feladatokat. A
legf6bb célkitlizés az eladdsodas megallitasa, a kdzpénziigyek rendezése:
a kormanyzati id6 végéig a kozosségi kiadasokat a GDP 45, az
allamaddssagot annak 46 szazaléka ala kivanjak szoritani, és ennek
érdekében a biidzsé kiadasait (potkoltségvetéssel) mar 2012-ben
minimum 5 szazalékkal csokkentik.

Tovéabbi fontos cél a gazdasagi novekedés és a foglalkoztatas
eldsegitése, amelynek eszkozei a profitad6 15 szazalékos szintig torténd
fokozatos leszallitasa, a KKV-szektor és a foldtulajdonosok addzasanak
egyszerisitése, a K+F teriiletén végrehajtandé beruhazasok
adomentesitése és a vallalkozdsokat terhelé adminisztracios eljarasok
enyhitése. Ide tartozik, hogy a tervek szerint mérsékelnék a
legversenyképesebb rétegek szamara a személyi jovedelemadé kulcsait,
illetve maximalnak az egy személytdl beszedhet tb-jarulék osszegét. A
gazdasagi kornyezet javitdsa érdekében konszolidaljdk, majd
privatizaciéra alkalmassa teszik az allami bankokat, illetve a hitelsziike
oldasat el6segité koriilményeket alakitanak ki. Az ujabb ingatlanpiaci
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buborék elkeriilése érdekében kényszeriteni fogjdk a bankokat a
tulajdonukba keriil6 ingatlanok miel6bbi értékesitésére.

A koalicids szerz6dés fontos része a nyugdijakkal kapcsolatos alku: a
nehéz koltségvetési helyzetre vald tekintettel a nyugdijakat 2012 végéig
befagyasztjak, ugyanakkor a kidolgozandé reformnak biztositania kell a
rendszer hosszu tavu finanszirozhatésagat és a nyugdijak értékall6sagat.
Ez utébbi érdekében a nyugdijakat évente kétszer a bérek (60 szazalékos
sily), illetve a megélhetési koltségek (40%) novekedéséhez igazitjak,
tovabba biztositjak, hogy kedvezd konjunkturalis id6szakban a nyugdijak
ne legyenek az atlagbérek 60 (hosszu tavon 72) szazalékos szintje alatt.
Az id6 el6tti nyugdijazas lehet6ségeit csokkentik, mig a korhataron tuli
aktivitast dijazzak. A nyugdijak egyre inkdbb a munkdban toltott idé,
semmint az életkor fiiggvényében alakulnak majd. N6ni fog az allami
pillér melletti masodik és harmadik pillér (a magan-nyugdijalapok)
szerepe, illetve 0Osztonozni fogjdk a versenyt az egészségiigyi
szolgaltatasok piacan.

A kormany 2012. februar 28-an tarta a szocidlis partnerek elé a
szerz6désben megfogalmazott legfébb céllal, az allamhaztartas
rendbehozataldval kapcsolatos konkrét elképzeléseit. A koltségvetési
kiigazitas mértéke, és az a terv, hogy ezt szinte kizarélag a kozszektorban
dolgozdékon és a szocidlis ellatasban részesiil6kon spérolndk meg, éles
ellenallast valtott ki a szakszervezetek részérdl. Vezetdik egy, még 2011
decemberében Kkelt, a szakszervezetek és a legtobb politikai part altal
alairt Aallasfoglaldsra hivatkoztak, amely garantdlta, hogy az
alkalmazottak, nyugdijasok és egyéb (kiszolgaltatott) csoportok jogait
illetéen nem lesznek egyoldalu intézkedések, vagyis fennmarad a
szocialis parbeszéd. Tény ugyanakkor, hogy az allasfoglalast a legnagyobb
kormanypart, az SDS képvisel6i nem irtak ala.

A JanSa-kabinet els6 nagy probatételét képezé 2012-es
potkoltségvetéssel kapcsolatban még két tényt kell viladgosan latnunk.
Egyrészt, a szlovén gazdasag 2011 masodik féléve 6ta Ujra recesszidba
csuszott, ami tovabbi veszélyeket rejtett magaban a kozpénziigyek
romlasit és altalaban Szlovénia nemzetkozi megitélését/mozgasterét
illetéen. Masrészt, mivel a 2012-es Kkoltségvetésr6l még 2010
novemberében sziiletett torvény, majd az abban szerepld el6rejelzéseket
az id6 (és a rossz konjunktura) felilirta, a tavozé kormany 2011
decemberében egyik utolsé intézkedéseként 2012. junius 20-ig
befagyasztotta a koltségvetést, ezaltal némi id6t adva az Uj kabinetnek a
potkoltségvetés  kidolgozasara. Vagyis egyrészt adott volt egy
kényszerhelyzet, hogy minél el6bb meghozzak a tarsadalmilag érzékeny
koltségvetési korrekciot, ami gyors cselekvésre és a partnerekkel vald
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gyorsitott egyeztetésre késztette a kormanyt; masrészt annyi idé azért
mégiscsak volt, hogy a szakszervezetek hallathassak a szavukat. Ez ut6bbi
jegyében aprilis kdzepén szazezres tomeg vonult az utcikra, 700 iskola
maradt zarva és szamos kozszolgaltatas csak ,takaréklangon” miikodott -
igy kényszeritve a szocidlis parbeszéd komolyan vételére a kormanyt.

A Szlovénia torténelmében példatlan megszoritast tartalmazé
csomaggal a kormany a kézponti koltségvetés hidnyat (a 2011-es, GDP-
aranyosan 6 szazalékot meghaladé szintrél) 2012-ben 3 szazalékosra
szerette volna leszoritani. Ehhez els6sorban a kiadasi oldal tobb mint 10
szazalékos megkurtitasara lett volna sziikség, mikdzben nyilvanvalé volt,
hogy a bevételek - részben a lassulé novekedés, részben a vallalkozoi
terhek kilatasba helyezett csokkentése miatt - szintén el fognak maradni
a tervezettdl.

A koltségvetési megtakaritast célzé intézkedések harom f6 csoportba
sorolhatok: egyrészt szervezeti valtoztatasokat (&sszevondsokat)
eszkozolnek; masrészt a kozszektorban dolgozok bérét és egyéb
juttatasait alaposan megnyirbaljak; és végil csokkentik az allami
beruhazasokat, a szubvenciokat és a joléti kiadasokat. Osszegszer(ien a
fentiek kozill messze a kozszolgdk zsebét érint6 intézkedések a
legnagyobb hatastak: a bérek 10 szazalékos csékkentésébdl illetve két
évre torténd befagyasztasabol, a jutalmak és el6léptetések szintén 2014.
januar 1-ig torténd sziineteltetésébdl, valamint az egyéb (étkezési, utazasi
stb.) kedvezmények részleges megvonasabdl, illetve maximaldsabdl
szarmazik a spdrolas haromnegyede.

A megszoritasok és a potkoltségvetés tarsadalom altali elfogadasa
nem csupan azért volt kérdéses, mert az intézkedések széles rétegek
életszinvonalat érintették hatranyosan, hanem azért is, mert azok
sziikségességét olyan politikusok probaltak az embereknek elmagyarazni,
akik az el6z6, balkozép kormany idején tervbe vett hasonldan
népszertitlen intézkedések/reformok ellen nem egyszer a populista
demagoégia eszkozeivel kampdanyoltak. Mindazonaltal, a szlovén
tarsadalom érettségét mutatja, hogy kiélezett helyzetben képesek
hattérbe szoritani belsé ellentéteiket és a kozos cél érdekében
kompromisszumokat kotni. A mar emlitett egynapos kozalkalmazotti
sztrajkot és a megszoritasi csomaggal kapcsolatos népszavazasi
kezdeményezéssel valé fenyegetést leszamitva, néhany hdnapnyi
tarsadalmi vita utan megegyezés sziiletett a legfontosabb
szakszervezetekkel.
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Az érdekképviseletekkel valé egyezkedés nyomadn, a kozszféran és a
szocidlis ellatasokon tervezett megtakaritas mértéke 2012-ben és 2013-
ban az eredeti elképzelésben szerepld 818 illetve 949 milli6 eurd helyett
500 illetve 750 milli6 eurd lesz. A kies6 dsszegeket a koltségvetés mas
kiadasi tételein val6 megtakaritassal, illetve az ad6bevételek novelésével
igyekeznek kigazdalkodni. Bar eredetileg csak a jovedéki ad6 hatalya ala
es6 termékkorben terveztek adéemelést, a kormany - a szakszervezetek
kezdeményezését magaéva téve - egyes tékejavak/vagyonelemek
(példaul ingatlanok) és tékejovedelmek megadéztatasabdl is szamit
bevételre. A majusban elfogadott torvények kovetkeztében, 2012-ben az
allamhaztartasi hidny varhatéan a GDP 4 szazaléka koriil alakul majd, ami
az egy évvel korabbi 6,4 szazalékos értékhez képest komoly javulast
jelent.

Gazdasagi helyzetkép

A szlovén gazdasag lendiilete, amely 2010 egészében 1,4 szazalékos GDP-
novekedést eredményezett, nem tartott sokd. Az exportpiacok 2011
kozepétdl wjra hanyatlani kezdtek (bar a netté6 exportnak a GDP-
novekedéshez valé hozzdjaruldsa még mindig jelentés), a belsd
fogyasztas pedig alaposan visszaesett: a beruhazasok 5,6 szazalékkal
(ezen beliil a brutt6 allotéke-felhalmozas tobb mint 10 szazalékkal), az
épitbipari tevékenység 25 szazalékkal, a végsé fogyasztas pedig 0,4
szazalékkal csokkent. A 2011-es statisztikdk Osszességében a GDP 0,2
szazalékos zsugoroddsat mutatjak, és az elemzdk 2012-re a recesszid
tovabbi mélytilését varjak.

A 2011-es évet negyedévenként vizsgalva azt tapasztaljuk, hogy a
gazdasagi novekedés folyamatosan ment at recesszidba: az el6zé év
azonos hénapjaihoz viszonyitva a novekedési ratdk rendre +2,1, +0,7, -
0,5, és -2,8 szazalékosak. A recesszid visszatérésében szerepet jatszott,
hogy a valsag nyoman dvatosabba valt a lakossagi koltekezés, valamint
az, hogy a Bizottsag ajanlasait egyre komolyabb vev6 Pahor-kormany az
év folyaman kétszer is - szazmillié6 eurds nagysagrenddi megtakaritast
eredményez6 - valtoztatasokat hajtott végre a koltségvetésben. Az igazi,
tartésan haté problémat azonban a beruhazasok - 2011-ben immar
harmadik éve tarté - visszaesése jelenti. Arulkodé adat, hogy mig a
félkész termékek és a fogyasztasi cikkek importja mar elérte a valsag
el6tti szintet, addig a beruhazasi javak behozatala tartdésan a korabbi
szint kozel kétharmadan all.
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Az épitbipart egyelére nem lehet megmenteni a tovabbi hanyatlastol,
mivel a szlovén gazdasagban jelenleg hidnyzik a kell§ szamu és méretii
infrastrukturalis projekt, a lakaspiacon pedig jelent6s mennyiségii
eladatlan készlet halmozoédott fol. Igaz, a gépberuhazasok terén varhatd
némi élénkiilés, ez azonban nem fogja megakadalyozni, hogy a bruttd
allotéke-felhalmozas 2012-ben is mérséklédjon (-5%). A beruhazasok
jov6beni alakuldsat negativan befolyasolja, hogy mig a vallalati szektor
egyike a legelad6sodottabbaknak Eurépaban - 2000-2009 kozott a
finanszirozasi tékeattétel (hitel/sajat téke arany) 90-rél 140 szazalékosra
nétt, a nem-pénzigyi vallalkozasok addssaga pedig a GDP 100 szazalékat
kozeliti -, addig a bankok egyre dvatosabbak: egyre kevésbé hajlandbéak
kockazatot vallalni, csokkentik a hitelezési tevékenységiiket és
igyekeznek javitani tékemegfelelési mutatéjukat.

A lakossagi hitelezésre vonatkozé igen szigori prudencidlis
el6irasoknak hala, a haztartdsok eladésodottsaga nem jelentés (a GDP
mintegy 30 szazaléka), ugyanakkor az orszdg EU-csatlakozasa ota
viszonylag gyorsabb novekedésnek indult (gyakorlatilag
megduplazédott), és a Szlovén Nemzeti Bank mar jelezte, hogy sziikség
esetén kész az el6irasok tovabbi szigoritasara. Ha mindehhez hozzaadjuk
a mar emlitett megszoritdsi csomag varhaté hatasit - vagyis a
koltségvetési  kiaddsok  drasztikus  visszanyesésébdl  szarmazé
keresletcsokkenést -, akkor nyilvanvald, hogy az elkovetkezd masfél-két
évben a lakossagi fogyasztas nem lesz képes pozitivan hozzdjarulni a
szlovén GDP novekedéséhez. Ez wutébbira 2012-ben csak a
kiilkereskedelem 2009 6ta jellemzé exporttobblete lesz képes, ami 1-1,5
szazalékponttal jarulhat hozza a GDP alakulasahoz.

2011-ben az aruk és szolgaltatasok exportja mintegy 26, importja
tobb mint 25 millidrd euréra rugott, ami rendre 11,2 és 10,5 szazalékkal
tobb az el6z6 évinél. A tobblet a szolgaltataskereskedelem (dontben a
szallitmanyozas és a turizmus) szokasos jo teljesitményébdl szarmazik. A
legf6bb kiviteli cikkek: elektromos gépek, kozuti jarmiivek, vegyipari
termékek, cip6k, butorok, élelmiszer és cigaretta. A legjelentGsebb
piacok: Németorszag és Olaszorszag, Ausztria, Franciaorszdg és
Horvatorszag. A legfontosabb importcikkek: gépek, kozlekedési eszkozok,
feldolgozo6- és vegyipari termékek, fiit6- és tiizelanyagok, élelmiszerek. A
legfontosabb  szallitok: Németorszag és Olaszorszag, Ausztria,
Franciaorszag és Kina. A valsag kezdete 6ta az exportban némileg
lecsokkent a jugoszlav utédallamokba iranyulé forgalom aranya (a 2008-
as 17-r6l 2011-ig 14 szazalékosra), mig az importban ellentétes
tendencia érvényesiilt (7-r61 9 szazalékosra nétt). 2012-ben a
kereskedelmi forgalom nodvekedésének tliteme - a 2011. év masodik
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félévének trendjét kovetve - mind a kivitel, mind pedig a behozatal
tekintetében 5 szazalék korili értékre lassul. 2013-t6] kezd6déen - a
bels6 fogyasztas varhaté stagnidlidsa illetve a kordbbinadl lasstiibb
novekedése miatt - az exporttobblet tovabbi emelkedésére lehet
szamitani.

A munkaer6-piaci tendenciak 2011-ben igen kedvezdtleniil alakultak:
egy év alatt 3 szazalékkal csokkent az allasban 1évék szama, és a 15-64 év
kozotti korosztaly foglalkoztatasi rataja (64,4%) tobb mint 4
szazalékponttal volt a kdzelmult legjobb évének szamité 2008-as szint
(68,6%) alatt. Ekézben a munkanélkiiliségi rata az el6zé évi 7,3
szazalékrol 8,2 szazalékra nétt (ami rdadasul a 2008-as szint kozel
megduplazédasat jelenti). A legtobb munkahely az épit6- és a
feldolgozobiparban sziint meg, ugyanakkor nétt a munkahelyek szdma a
nem piaci szolgaltatasok (oktatds, egészségiigy és a szocidlis ellatas)
terén, valamint a mez6gazdasagban, amely szektor - tobb mas eurdpai
orszaghoz hasonléan - foglalkoztatdsi szempontbdl végsé menedéknek
bizonyult.

Az inflacié, amely a nyersanyagarak hektikus alakuldsa nyoman a
2008-as 5,5 szazalékos szintrdl egy évvel kés6bb torténelmi mélypontra
(0,9%) csokkent, 2010 6ta 2 szazalék koriil latszik stabilizalddni. Az arak
az ingatlanok, élelmiszerek, szeszesitalok és dohdnytermékek esetében
néttek a leggyorsabban, mikozben csokkentek a tavkozlési, ruhazati,
szabadidés és kulturdlis termékek és szolgaltatasok tekintetében. Bar a
szlovén jovedékiadd-politika igyekszik ,kisimitani” az olajirmozgasok
inflatorikus hatasat, ett6l még igaz, hogy rovid tavon a fogyasztoéi arakat
leginkdbb a folyékony tlizemanyagok és az élelmiszerek arvaltozasai
alakitjdk. Kozép- és hosszii tdvon mar inkdbb a gyenge gazdasagi
novekedés (a csokkend/stagnald belsé fogyasztas) az, ami féken fogja
tartani az inflaciét Szlovéniaban (2012-ben kériilbelil 1,6 szazalékon).

2011 szeptembere 6ta - az atmeneti politikai instabilitas, a lassuld
gazdasagi névekedés és az atfogd reformok hidnya miatt - minden nagy
hitelmindsité intézet rontott Szlovénia besoroldsdn. Hasonlé sorsra
jutottak a tobbnyire hazai tulajdonban 1év6, a helyi épitdipar és
ingatlanpiac sulyosan elad6sodott vallalatainak erdsen Kkitett szlovén
bankok is, amelyek eur6zénaban miikodd tarsaikhoz képest viszonylag
alacsony t6kemegfelelési mutatéval, a nemteljesité (90 napnal hosszabb
késedelemmel rendelkezd) hitelek stabilan novekvé (2011 oktéberében
mar 10 szdzalékos aranyt elér6) Aallomanyaval és csokkend
hitelallomannyal rendelkeznek. A pénziigyminiszter mar jelezte, hogy az
allam tovabbi 400 milli6 eurds tékeinjekciéval fog a Nova Ljubljanska
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Banka segitségére sietni, amennyiben az orszag legnagyobb bankja nem
lesz elég vonzo a befektetdk szamara.

Ami a kozpénziigyeket illeti, Szlovénia éves allamhdaztartdsi hidnya
2009 o6ta folyamatosan a GDP 6 szazaléka koriil alakul, ezért az orszagot
2009. december 2-at6l formalisan a tulzottdeficit-eljaras hatalya ala
vontak. 2011-ben az allamhaztartas bevételi és kiadasi oldala kozott - a
stabilitdsi program aktudlis verzi6jaban szereplé 5,5 szadzalékos szint
helyett - a GDP 6,4 szazalékanak megfelel6 hiany keletkezett, raadasul
ugy, hogy a kiadasi oldal GDP-ben kifejezett aranya (50,9%) az EU-ban
csak Franciaorszag, Belgium és a harom skandindv tagallam (Dania,
Svédorszdg és Finnorszag) adatdt nem haladta meg. A recesszié - a
tervezett 1,8 szazalékos novekedés helyetti 0,2 szazalékos visszaesés -,
az o6riasi hidny, valamint néhany egyszeri és rendkiviili tétel egyiittes
hatasara a szlovén allamadéssag egyetlen év alatt a GDP-aranyos 38,8
szazalékrol 47,6 szazalékra futott fol, és az idén mar megkozeliti az 55
szazalékot.

A kozpénziigyi konszolidacié érdekében megteendd lépéseket a
legutébb 2012 Aprilisaban megujitott stabilitdsi program tartalmazza.
Eszerint 2013-t6l az dnkormanyzatok és a tarsadalombiztositasi alapok
koltségvetése egyenstlyban Kkell legyen, vagyis hiany csak a koézponti
koltségvetésben keletkezhet. Ez utébbit sziikséges azutan éves atlagban
1,5 szazalékponttal csokkenteni, mignem 2015-ben ez is egyensulyba
keriil. A 2012-2014 ko6zotti haroméves periédusban a stabilitasi program
évente rendre a GDP 3,5-2,5-1,5 szazalékanak megfelel§ allamhaztartasi
deficittel szamol, mikézben az allamaddssagot a GDP 51,9, 53,1, illetve
52,6 szazalékdra teszik. Az emlitett adatok hatterében 4all6 GDP-re
vonatkoz6 prognoézis: -0,9, +1,2 és +2,2 szazalék. Az Eurdpai Bizottsag
2012 tavaszi elemzésében a fentinél kedvezdtlenebb kép tarul elénk. Az
anyag 2012-ben 4,3 szazalékos, 2013-ban pedig 3,8 szazalékos GDP-
aranyos allamhéztartdsi hidnnyal szamol, mikozben az éallamadéssag
2013-ban elérné a GDP 58 szdzalékat. Az elemzés szerint a jovedéki
ado6bodl varhato tobbletbevételt ellenstlyozni fogjak a vallalkozasoknak
adott kilonféle adékedvezmények. Ennél sulyosabb kévetkezménnyel jar
azonban, hogy egyrészt a noévekvé addssdg, masrészt a német
allamkotvényekhez viszonyitottan magas hozamfelar miatt
megnovekednek a kamatkiadasok. Es akkor még nem emlitettiik, milyen
hatassal lenne a hidnyra, ha valamely vészhelyzetben sziikség lenne a
Szlovénia altal az eurdpai adéssagvalsagban vallalt mintegy 3 millidrd
euros garancia érvényesitésére.
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Osszegzés

Szlovénia 2012 elejére valaszit elé érkezett: vagy meghozza a pénzpiacok
altal mar régoéta vart hathatés intézkedéseket, illetve szerkezeti
reformokat, vagy kozpénziigyeit tekintve egyre gyorsuld iitemben siillyed
az EU perifériajan elhelyezked6 tagorszagok szinvonalara. Az elérehozott
valasztas eredményeképpen kormanyra 1épd erék kényelmes parlamenti
tobbségre tamaszkodhatnak, vagyis elvileg adott az esély, hogy a fenti
feladatot véghezvigyék. Ugyanakkor az utébbi évek eseményei
Szlovénidban is romboléan hatottak arra a tarsadalmi szovetre, amelynek
megléte az ilyen nagy ivli reformok idején sokat segithet a
megvaldsitasban. Csak remélhet6, hogy az ellenzék konstruktiv
hozzaallasa és a tirsadalom tlir6képessége egyiitt sikerre vezeti az eddig
a fejlettségéért, valamint a konszenzusos politizalasaért irigyelt, illetve
csodalt kis orszagot.
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Esztorszag

Meisel Sandor

Politikai és gazdasagi helyzetkép

Andrus Ansip, a jelenleg kormanyzé észt miniszterelnok valdszintileg a
posztjat a leghosszabb ideje betdltd politikus az Eurépai Unidban. Az EU-
csatlakozas utdn nem sokkal, 2005-ben, egy kormanyvalsag utan kapott
kormanyalakitasi felkérést. Az unids tagsagot megel6z6 évek
meglehetdsen viharos és valtozékony belpolitikaja az azdta egymast tobb
parlamenti ciklusban koveté Ansip-kabinetek idején konszolidalédott és
stabilizalodott, a vilaggazdasagi valsag és a valsagkezelés elkeriilhetetlen
kovetkezményei ellenére.

Az észtorszagi szavazok el6szor a 2007-ben megtartott parlamenti
valasztasok alkalmaval erésitették meg az Ansip vezette jobbkozép
partkoalici6 és kormanya mogoétt meghtuzodé téorvényhozasi tobbséget.
Masodszor is ugyanezt tette az észt lakossag a kovetkez6, mar a valsag
legstlyosabb évei utin megtartott valasztasok alkalmaval.

E legutolsd torvényhozasi valasztasokat 2011. marcius 6-an tartottak.
Az észt szavazék a 2010 O6szén végbement lettorszagi parlamenti
voksolashoz hasonléan bizalmat szavaztak a meglévé kormanykoalicié
vezet$ partjainak és miniszterelnokének. A valasztadsok utan megalakult
101 tagu torvényhozasban Ansip liberdlis Reform Partja 33 képvisel6i
helyet nyert el (a korabbi 31 helyett). Ezzel megel6zte legnagyobb
rivalisat, az Edgar Savisaar vezette, az orosz ajku lakossag altal leginkabb
tamogatott balkozép Centrum Partot, amelynek a korabbiaknal
harommal kevesebb, 26 parlamenti szék jutott. Harmadik helyen a
Reform Part addigi koaliciés partnere, a Pro Patria Res Publica Unid
végzett, és képviselbinek szamat néggyel novelve 23 helyet szerzett. A
parlamentbe bejutott negyedik politikai er6 a Szocidldemokrata Part
(Toomas Hendrik Ilves, az orszag elnokének korabbi partja), amely kilenc
fével meger6sodve keriilt ki a valasztasokbdl, igy jelenleg 19 képviselsi
hellyel rendelkezik. A megel6z6 ciklusban még a parlamentben 1évg
zéldek, és a vidéki iranyultsagl Eszt Népi Uni6 kiesett a térvényhozasbol.
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A vélasztasi kampany f6 témaja értheté médon a gazdasagpolitika
folytatasa, illetve a kovetett politika birdlata volt. Az ellenzéki partok
(els6sorban a Centrum Part) a magas munkanélkiiliséget, a silyos
adoterheket, a sokak szamara nehezen elviselhet6 tarsadalmi hatasokat, a
tarsadalommal valé parbeszéd elégtelenségét vetették a kormanypartok
szemére, amelyek viszont a kitapinthatd sikerekkel, a gazdasag feliveld
palyajaval érveltek. A kampany nem nélkiilozte a személyes timadasokat
sem: az ellenzéki Savisaart azzal vadoltdk meg, hogy oroszorszagi
forrasokbdl finanszirozzak partjanak akciéit. A miniszterelndk a
valasztasok el6tt kizarta a Reform Part és Savisaar Centrum Partjanak
szovetségét, igy egyediili miikod6képes kormanyzati formacidként csak a
létrejott koalici6 johetett széba.

A Reform Partboél és a Pro Patria Res Publica Uni6bél 6sszetev6dé j
Ansip-kormany megalakulasakor a képvisel6hdzban egyiittesen 56 fés
tobbségi tdmogatast tudhatott maga mogott. A parlamenti tobbség és a
kabinet helyzete 2011-2012 folyaman stabilnak bizonyult, ami a
kormanyképes és erds ellenzék hidnyaval is magyarazhaté. Az ellenzéki
oldal vezet6 ereje, a Centrum Part - ugyan a sorozatos valasztasokon
viszonylag alland6, 25 szdzalék Kkoriili tamogatast tud szerezni a
tarsadalomban - partnerek hijan lényegében nem volt képes tartds
kormdanyzati erévé valni az elmult évtizedben. Igaz, erds pozicidkkal bir
az 6nkormanyzatokban, nem utolsé sorban Tallinnban. llyen helyzetben a
kormanyf§ ingadoz6 népszeriisége ellenére a koalicié és parlamenti
tobbsége nincs veszélyben.

A kormany vezetd ereje, a Reform Part er6sen piacparti, a gazdasagi
szabadsagot el6térbe Allité liberdlis és markdnsan jobboldali
gazdasagfilozofiat képvisel. Elkotelezett az eurdpai integracié erdsitése
mellett, rendithetetlen tAmogatéja volt az orszag eurdovezeti tagsdganak.
Koaliciés partnere, a Pro Patria Res Publica Unié 1ényegében hasonl6
gazdasagi nézeteket vall, végig kiallt az egyensulyteremtd és valsagkezeld
gazdasagpolitika  mellett, mikézben tobb  megnyilvanulasaban
hangstlyozta a szocialis érzékenység fontossagat. E két politikai formacié
biztos kormdanyzati tobbségre tdmaszkod6 egylittmiikddése az elmult
években kialakitott eredményes gazdasagpolitika fenntartasat és
folytatasat igéri, amit az eltelt honapok is alatamasztanak.

A 2011-es év Esztorszagban koztarsasagi elnoki valasztasokat is
hozott. A posztot 6t éve betoltd, népszeriinek mondhaté Toomas Hendrik
[lves kovetkezé elnoki mandatuma nem forgott veszélyben. A
torvényhozasban a kormanyzoé partok és az allamfé korabbi partjanak, a
szocialdemokrataknak meggy6z6 tdmogatasaval (101-b6l 73 szavazattal)
valasztottak meg ujbdl.
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Esztorszag bel- és kiilpolitikajanak, csakigy, mint a gazdasagpolitikai
torekvéseinek kozéppontjaban - lényegében a fiiggetlenség elnyerése 6ta
- a minél teljesebb és gyorsabb integracié allt a nyugat-eurdpai
intézményekbe és struktirakba. Az uniés csatlakozas utan (a megvalésult
NATO- és OECD-tagsag mellett) e folyamatban Kkitiintetett szerepet kapott
az eurdéovezetbe valé belépés. Az euré lehetd leghamarabbi atvételének
szandéka 2004 6ta vezérfonala volt a gazdasagpolitikanak. Tébb kozép-
és kelet-eurdpai orszaggal szemben e téren - ugyan vitakkal kisérve -
meglehetdsen erds konszenzus alakult ki a tdrsadalomban és a gazdasagi
szerepl6k korében. Ez a torekvés és egyetértés a vilaggazdasagi valsag
kitorésekor és az annak soran megtett valsagelharit6 1épések idején sem
vesztett erejébdl. A 2009-2010-es évi észtorszagi valsagkezelés
eredményességének alapvet$ tényezdje a korabban kovetett rendkiviil
kortltekintd, 6vatos fiskalis politika volt. Az észt kormanyok éveken
keresztiil a koltségvetési tobbletre fékuszalé prociklikus koltségvetési
politikat folytattak. E mogott egyrészt a gazdasag tulfiitottségének
enyhitésére iranyulé szandék, masrészt az eurd gyors bevezetésére
megfogalmazott - mar emlitett - torekvés huzédott meg. Ennek
eredményeként a valsag kirobbanasakor Esztorszag nem volt eladésodva,
rendelkezett megfelel§ pénziigyi tartalékokkal, kovetkezésképpen kell§
mozgastérrel az aktiv gazdasagélénkits lépésekhez, amelyek végrehajtasa
a valsag folyaman és mélypontja utdn sem renditette meg az orszag
pénziigyi egyensulyat. A valsagkezelés soran a kormany a tartalékokon és
a gazdasag viszonylagos rugalmassagan kivil tamaszkodhatott a
tarsadalom mar emlitett - t6bb mas unids tagallamhoz és a balti
szomszédokhoz képest erésebb - egylittmiikddésére is.

Gazdasagi helyzetkép

A mély gazdasagi valsagbdl valé kilabalas egyértelm(i jeleként
értékelhetd az észt makrogazdasagi mutatdk alakulasa a 2010-et kovetd
id6szakban. A mar 2008-tdl kezdéd6en lassulé GDP-novekedés 2009-ben
14,3 szazalékos zuhanassal érte el mélypontjat. Ezt 2010-ben mérsékelt,
2,3 szazalékos élénkiilés kovette. A kovetkezd év azonban a kozép- és
kelet-eurépai térségben, de az Eurdpai Unidban is kiemelked6 GDP-
béviilést hozott, ami elérte a 7,6 szazalékot. Ha a negyedéves adatokat is
figyelembe vesszilk, 2011 els6 harom negyedévében még kiugrobb
titemeket regisztralhatunk, a GDP névekedése mar-mar elérni latszott a
valsag el6tti dinamikat. Mi hazdédik meg a 2011-es impondlé adatok
mogott? ElsGsorban - mint a térség szinte valamennyi gazdasagaban - a
kivitel robosztus felfutidsa. Az észt novekedési iitem kiemelkedd
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szintjéhez azonban - t6bb unids orszaggal ellentétben - mas tényezdk is
hozzajarultak. Az export vezérelte élénkiilést ebben az orszagban a belsé
kereslet magara taldldsa mellett a béviil6 munkahelyeknek koszonhetd
novekvd lakossagi bizalom és koltési hajlanddsag, nem utolsé sorban
pedig a beruhazasok meglédulasa erdsitette.

Mindez arra utal, hogy az észt gazdasag felemelkedését nem kizarélag
a kiils6 piacok és kereslet kedvezd alakuldsa magyarazza (ami egy kis és
nyitott gazdasagban teljesen érthetd), hanem az egyéb noévekedési
tényezdk kiegyensulyozott és egészséges belgazdasagi alapokra utald
aranya is. A 2012-ben lanyhulni latszé vilaggazdasagi konjunktira - akar
az Uni6 szinte minden orszagaban - éreztetni fogja a novekedési litemet
fékez6 hatasat (a GDP varhatdéan 1,6 szazalékkal béviil az idei évben). A
brutt6 dssztermék alakulasa 2013-ban azonban 4jbdl a vizsgalt orszagok
élére helyezheti Esztorszagot a prognosztizalt 3,8 szazalékos iitemmel. Az
elmult egy-két év teljesitményének koszonhetSen az észt gazdasag a
valsag alatti némi visszaesést kovetéen a GDP/f6-mutatdét tekintve
gyorsitotta felzarkézasat az unids atlaghoz, a tagéallamok rangsoriban
visszafoglalta a kordbbi helyét: 2011-ben az észtorszagi egy fére vetitett
GDP mutatéja az EU27 atlagos indexének 67 szazalékat érte el.

A novekedés javul6 bels tényezdin til természetesen egyértelmiien
az export felfutisa magyarazza az észt gazdasag KkitlinG novekedési
mutatéjat. 2010-2011-ben a kivitel béviilése kissé gyorsulé iitemben
elérte az éves 23-25 szdzalékos litemet. Az el6rejelzések szerint ez a rata
a kovetkez6 két évben nagyjabol 10 szazalékot fog kitenni, mikézben a
2013-as kilatasok javulast igérnek. A 2011-es évben kedvezden alakult a
gépek és berendezések, valamint az elektronikai cikkek kivitele, de a
konjunkturalis kilatdsok azt valészin(sitik, hogy 2012-2013-ban a
hagyomanyos exporttermékek és agaztok (fafeldolgozas, élelmiszeripar,
fémfeldolgozas) is visszanyerik a részesedésiiket. A prognézisok tobbek
kozott olyan termékek kedvezd konjunktirajat vetitik elére 2012-ben és
utana, mint a vegyipari cikkek és a feldolgozott élelmiszerek. Egyértelmii
elmozdulas figyelheté meg az emlitett exportcikkek esetében a magasabb
hozzaadott értéki piaci szegmensek felé. A kivitel kedvez6 adataihoz a f6
felvevipiacok (Németorszadg, Oroszorszag, Skandinavia és a balti
orszagok) dinamikdja is hozzajarult. Az import a kivitelnél varhatéan
valamivel gyorsabb ilitemben béviil az idei és a kdvetkez6 évben, amit a
beruhdazasi és a bels6 fogyasztasi kereslet indukal. Mindezek ellenére a
kereskedelmi mérleg kozel kiegyensulyozott marad. A folyé fizetési
mérleg szintén megbizhat6 egyenstlyban van, 2009 6ta a GDP t6bb mint
3 szazalékat kitevd tobbletet mutat.
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A figyelemre mélt6é exportteljesitményben minden bizonnyal fontos
szerepet jatszik az észt gazdasag javuld versenyképességi allapota. Az
egységnyi munkaerdkoltség mutatéja 2010 6ta csokken, abban az évben
6,6, 2011-ben pedig 2,8 szazalékkal volt alacsonyabb a megel6z6 évnél.
Ezzel egyidejlileg némileg javult az Unié 4atlagdhoz viszonyitott
termelékenység: 2010-ben az EU27 atlaganak 69,2, 2011-ben 67,6
szazalékat tette ki. Ez az érték jobb, mint a 2000-es évek kozepén, de
csupéan az EU10 kozépmezdnyébe helyezi Esztorszagot. Ezzel szemben az
innovaciés index alapjan az orszag hagyomanyosan - most is - élenjaré
az EU10 orszagcsoportban, amelyen beliil (Szlovénia mellett) a legtobbet
forditja kutatas-fejlesztésre (a GDP kozel 1,5 szazalékat, amit 2020-ra
szeretnének megduplazni).

Esztorszagban a vizsgalt orszagokkal egybevetve jéval nagyobb
élénkiilés tapasztalhaté a bels§ fogyasztds terén. ErzékelhetSen nétt
2011-ben - a valsag utan elGszor - a lakossag tartos fogyasztasi cikkek
iranti kereslete. Ez a gazdasagba vetett bizalom erésodésére utal, de a
javulé munkaer6-piaci kilatasok is szerepet jatszhatnak benne. Eszre kell
venni ugyanakkor, hogy a lakossagi fogyasztas és a koziileti fogyasztas
altal teremtett kereslet egyarant leginkabb a beruhazasok miatt élénkiilt.
Az allam nagyszabasu beruhazasokat inditott az energiaszektorban, azon
belill is a korszerii és a megujul6é energidra 6sszpontosité programok
terén, ami komoly keresletet tamaszt a beruhazasi javak irant. Az észt
szén-dioxid-kvota 2010. évi eladasahoz kapcsolodd kotelezettségek
megvalodsitas szintén ebbe az iranyba mutat. A helyi 6nkormanyzatok
hozzalattak a valsag alatt elhalasztott korszer(isitések potlasdhoz, ez
féképpen az épitdipari szolgaltatasok iranti keresletet noveli. Ugyanez
mondhaté el a lakossagrél is: 2011-ben jelentékenyen élénkiilt a
lakasépités, azon belil is az energiatakarékos Kkorszer(isitések iranti
igény.

Illyen helyzetben nem csak az exportkereslet, hanem a bels
fogyasztas is hozzajarul a befektetési légkor és a beruhazasi tevékenység
élénkiiléséhez. A brutté allotéke-felhalmozas GDP-hez viszonyitott
aranya 2011 és 2013 kozott a tényadatok és az eldrejelzések szerint 25
szazalék koril mozog. Némi erdsodés tapasztalhaté a miikods tdéke
bearamlasaban, ami Esztorszagban az iitemét és az allomanyat tekintve is
a legmagasabb a balti térségben. A kiilfoldi befektet6k aktivitasa azonban
még elmarad a valsagot megel6z6 évekhez képest.

Az észt gazdasidgnak hossziu évek oOta (egyébként a balti
szomszédjaihoz és a térségbeli tarsaihoz hasonléan) kritikus és
problémakkal terhes teriilete a munkaerdpiac. Annak ellenére, hogy a
valsagkezelésnek kiemelt terepe volt a munkanélkiiliség névekedésének
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tompitdsa, a munkaerdpiac rugalmassaganak javitasa, a képzési rendszer
hatékonysaganak erésitése, a kedvezd jelek mellett itt szamos fesziiltség
és veszély korvonalazddik. A foglalkoztatottsdgi rata nem mondhatd
rossznak, az unios atlag koriil mozog, és jobb, mint az EU10 tobbségében.
A munkanélkiiliség 2010-ben érte el mélypontjait a nagyon magasnak
szamito, csaknem 17 szazalékos szintjével. A 2011-es évben a helyzet a
varakozasokat meghaladé mértékben javult, a rata 12,5 szazalékot
mutatott. A kovetkezd két évben tovabbi lassu csokkenés varhaté: 2012-
ben 10-12 szazalékot tehet ki az allastalanok aranya, 2013-ban pedig 8-9-
et. Az elmult egy-két évben a foglalkozatasi helyzet javulasahoz
hozzajarult, hogy az élénkiilé kiskereskedelem és idegenforgalom,
valamint a ldbra kap6 épitéipar tobb munkavallalét volt képes felszivni.

A probléma azonban mélyebb, mint amit ezek a - 1ényegében javulé
tendenciar6l taniskodé - adatok mutatnak. A munkanélkiiliség
egyenetleniil oszlik meg. Az exportra termel versenyképes agazatokban
és az orszag bizonyos régidiban né a munkaerd iranti kereslet, mas
szektorokban és korzetekben ugyanakkor nehéz elhelyezkedni. Az
atképzési programok ellenére novekszik a munkaerg-kereslet és -kinalat
strukturdlis és szakmai képzettségi eltérése. Emiatt a viszonylag magas
altalanos  munkanélkiiliség mellett is kialakulhat strukturalis
munkaerdhidny. Az Eurdpai Bizottsdg rendszeresen megfogalmazott
ajanlasai hangsulyosan hivjak fel az észt kormany figyelmét a munkaerd-
piaci politika gyenge hatékonysadgara, és nem utolsé sorban a képzési
rendszer hozzdigazitasara a valsag utan megvaltozott munkaerd-kereslet
szakmai szerkezetéhez, vagyis a kindlati alkalmazkodas fontossagat
emelik ki. E problémak mellett kedvezétlen, hogy szamos magasan
képzett munkavallald (az egészségligyben, az informatikdban, az
elektronikai szakmakban stb.) kiilféldre vandorol. Mar a kézeli jov6ben is
gondot okozhat, hogy az eloregedd tarsadalom nem lesz képes a gazdasag
rendelkezésére bocsatani kell6 szama és megfeleléen képzett
munkavallal6t, mikdzben a munkanélkiiliség is fennmarad. E munkaer6-
piaci fesziiltségek azt a veszélyt vetitik elére, hogy tovabbi 1épések
hianyaban a jov6beni gazdasagi novekedés korlatjava valhatnak.

Esztorszag gazdasaganak tovabbi potencialisan veszélyes eleme az
inflaci6 megugrasa. A pénzromlas iiteme 2008-ban rendkiviil magasra,
10,6 szazalékra emelkedett. A kovetkez6 évben, a valsagintézkedések és a
gazdasagi recesszi6 kovetkezményeként elhanyagolhaté szintre, 0,2
szazalékra mérséklodott. Ezutan 2010-ben felgyorsult a megel6z6 évhez
képest (2,7 szazalékot ért el), 2011-ben pedig meghaladta az 5
szazalékot. Ezt dont6en  Kkilsé tényez6k magyardzzdk: az
energiahordozdk, a nyersanyagok és az élelmiszerek vildgpiaci
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aremelkedése. Ehhez jarult hozza bizonyos mértékig az euréra vald
atallas idGszakos hatasa, valamint a korabbi adéemelések (jovedéki ado,
afa) atgytirlizése, sok agazatban a kis piacon monopolhelyzetii
szolgaltatok arnovelése és a villanyarampiac megnyitasa. Az inflaciés
nyomds varhatéan 2012-2013-ban is fennmarad, habar vélhetdleg
gyengiilni fog. Az el6rejelzések 2012-ben 3,9 szazalékra, 2013-ban pedig
3,4 szazalékra josoljak a ratat, ami - amennyiben megvalésul - nem okoz
nagy gondot.

Esztorszag kozpénziigyi helyzete, az allamhaztartis egyensilya a
gazdasagpolitika mar emlitett prioritdsai és sajatossagai folytan
meggy6z6 volt és maradt. E tekintetben az orszag az egyik legjobb
teljesitményt képes felmutatni az unids tagallamok korében. Az
allamhaztartas hidnya - szinte egyediilallé m6don az Eurdpai Uniéban - a
csatlakozas 6ta egyetlen egyszer sem haladta meg a GDP 3 szazalékat, s6t
a mérleg legtobbszor tobblettel zarult. A valsag idején (2008-2009-ben)
regisztralt 2-3 szazalékos deficit utdn 2010-ben a szald6 eljelet valtott
(0,2%), majd 1 szazalékos tobblettel zart 2011-ben. A helyzet valamelyest
romolhat a kovetkezd években: a hiany elérheti a GDP 1,5-2,5 szazalékat.
Az allamaddssdg - ugyan novekszik valamelyest, de - az egyik
legalacsonyabb az Eurdpai Uniéban. 2010-ben a GDP 6,7, a kovetkezd
évben 6 szazalékat tette ki csupan. Esztorszagi mértékben ugyan nagy, de
uni6és oOsszehasonlitdisban nem szamottevé adoéssagszint lesz varhat6
2012-ben (a GDP 10,4 szazaléka), 2013-ban pedig kozel hasonld, 11-12
szazalék. A fiskalis adatok nem a koézpénziigyi fegyelem lazuldsat és a
koltekezés - az észtorszagi hagyomanyokkal egyébként is ellentétes -
meglédulasat jelzik, hanem els6sorban az Unié és az eurdovezet pénziigyi
stabilizaciés alapjaihoz valé hozzajarulassal, valamint a vezet§ észt
energetikai cég allami eszkdozokbdl tervezett tékeemelésével és az
onkormanyzatok pénziigyi helyzetének megerdsitésével fliggnek ossze.

Osszegzés

Az észt gazdasagpolitika a sikeres valsagkezelés utan, kihasznalva a
vilaggazdasagi konjunkturat és a f6 exportpartnerek piacanak huzéerejét,
de emellett tdmaszkodva a beruhazasok és az élénkild belsé fogyasztas
névekedést 6sztonz6 hatasara is, a valsag el6ttihez képest egészségesebb,
kiegyenstlyozottabb, habar hosszi tavon valésziniileg lassabb
novekedési palyara allitotta a gazdasagot. A korabbi évek
gazdasagpolitikai hagyomanyaival és a fiskalis egyensiilyra 6sszpontositd
torekvéseivel 6sszhangban az orszag 2011 januarja Ota az eurddvezet
tagjaként egyértelmlien Kkiall az eurdvalsdg megoldasara iranyuld
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kezdeményezések mellett. Esztorszignak megvannak az esélyei, hogy
romlé kiilgazdasagi feltételek mellett is szilairdan fenntartsa a
makrogazdasagi és kozpénziigyi egyensulyt, illetve a beruhdzasok, majd a
belsé fogyasztas fokozatos élénkiilésével ujabb impulzust adjon a
gazdasagi novekedésnek. A javul6 gazdasagi és bizalmi légkdr, valamint a
belpolitikai stabilitds ehhez megfelelden szilard hatteret képes nyujtani a
kormany szamara.
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Lettorszag

Meisel Sandor

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Lettorszag 2011 folyaman rendkiviil valtozatos, id6nként varatlan és
viharos belpolitikai eseményeket élt meg. Szinte minden elképzelhetd
politikai fordulat bekdvetkezett, annak ellenére, hogy a mult esztendd
els6 féléve még nem sejtetett ilyen eseménydis honapokat.

A pénziigyi és gazdasagi valsag legnehezebb iddszakaban, 2009 elején
megalakitott, Valdis Dombrovskis vezette jobbkozép koaliciés kormany
komoly tarsadalmi aldozatokkal jaré valsagelharité programjat a
koévetkezd rendes parlamenti valasztadsok alkalmaval, 2010 &szén a
szavazOk visszaigazoltdk. Az Uj kormanykoalici6 a 100 tagu
torvényhozasban megnyugtaténak latszé 55 f6s tamogatd tobbséggel
rendelkezett. Erre tdmaszkodva 2011 els6 hdénapjaiban folytathatta a
valsagbdl lassan kivezetd intézkedéseit, igaz, az ellenzék id6nként heves
tdmadasaival és birdlataval kisérve. A kormany programja -
gazdasagpolitikai kiigazitdsok mellett - a novekedés élénkiilé titemének
fenntartasat, javulé belsé egyensulyi helyzetet, a beruhdzasok és késébb a
fogyasztas élénkiilését, vagyis a valsagbol valé fokozatos kilabalast igérte.

Néhany hénappal késébb, 2011 mdajusdban azonban robbant a
belpolitikai bomba. A lettorszagi korrupcidellenes szervezet vizsgalatot
inditott a partokban és a képvisel6k kozott tapasztalt korrupcids tigyek,
vesztegetések és pénzmosds kapcsan, majd az érintettek mentelmi
joganak felfiiggesztését inditvanyozta. Ezt a parlament megtagadta, mire
Valdis Zatlers allamf6 kezdeményezte a Saeima feloszlatasat és 1j
valasztasok Kkiirasat, amit egy referendum volt hivatott megerdsiteni. A
torvényhozas erre az allamf6éi dontésre valaszul az eseményt néhdny
nappal kovetéen esedékes elngkvalasztison (Lettorszagban a Saeima
valasztja az allamf6t) az el6zetes varakozasokkal ellentétben megvonta
Zatlerstdl a bizalmat és Andris Bérzinst jeldlte Lettorszag elnokévé.
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A parlament feloszlatasarél sz6lé 2011 juliusdban megtartott
népszavazas - ugyan csekély részvétel mellett, de - nagy tobbséggel
megerdsitette az el6rehozott torvényhozasi valasztasok Kkifrasat. E
voksolast 2011 szeptemberében tartottak meg.

A valasztasokat az addig ellenzéki balkozép - sokak altal populistanak
és oroszbaratnak tartott, tobbszor korrupciéval vadolt - formécio, a Nils
USakovs altal vezetett Egyetértés Kozpontja nyerte meg, a 100
torvényhozasi székbdl 31 helyet szerezve meg. A mdasodik helyen 22
megvalasztott képviseldvel Zatlers volt allamfének az elndkvalasztasi
fiaské utdn frissen megalakitott partja, az ugynevezett Zatlers Reform
Partja végzett. Harmadikként a kormanyf6, Valdis Dombrovskis Egység
elnevezésii partszovetsége futott be, a korabbihoz képest meggyengiilten,
20 parlamenti hellyel. Még két politikai eré jutott be a Saeimaba: a
jobboldali Nemzeti Szovetség (14 képviselGvel), valamint a vidéki
kot6dést Zoldek és Gazdak Unidja (13 kiildottel).

Az elnyalé koaliciés targyalasok soran Kkideriilt, hogy a gydztes
baloldali eré szovetségesek hijan nem tudott miikodéképes tamogatd
tobbséget allitani maga mogé. Az allamf6 ezért a jobbkozép partokhoz
fordult, amelyeknek 2011. oktober végén sikeriilt megallapodni a
koaliciés kormany feldllitasarél. A kormanyf6é a korabbi miniszterelnok,
Valdis Dombrovskis lett. A kormanykoaliciéban az 6 partjan, az Egységen
kiviil részt vesz a Zatlers Reform Partja, a Nemzeti Szovetség, valamint
két fliggetlen miniszter is. A parlamenti szamtan alapjan a kormdany
eredetileg 56 f6s torvényhozasi tdmogatidsra szamithatott a 100
képvisel6 korében, am a kormanyalakitas el6tt hatan kiléptek a Zatlers-
frakciébol, ugyanakkor mindannyian kiils6 tadmogatast igértek a
kormanynak. A Dombrovskis-kabinet 2011 §szét6l a mai napig ily médon
- ha nem is nagy, de miikod6képes - parlamenti tamogatottsaggal
dolgozhat. Amennyiben nem kovetkezik be komoly atrendezédés a
belpolitikai erdviszonyokban, és a gazdasagi fejlemények nem
kérddjelezik meg a kormany politikajat, ez a helyzet stabil kormanyzast
igérhet Lettorszagban a kovetkez6 honapokban is.

Még egy lettorszagi népszavazasrdl sziikséges emlitést tenni. Az
orszagban él6, a lakossag kozel 27 szazalékat kitevs orosz anyanyelvi
népesség hosszu évek ota tarsadalmi konfliktusokat rejt6 helyzetével,
allampolgari és nyelvi identitasdval oOsszefliggd kérdés kapcsan
szolitottak az urnakhoz a szavazdkat 2012 februarjaban. Az eldontendd
kérdés az volt, hogy legyen-e az orosz Lettorszag masodik hivatalos
nyelve. A referendum résztvevGi - nagyjabol a lett ajku lakossag
aranyanak megfelelgen - elutasitottak az inditvanyt.
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A 2011 végén megalakult jelenlegi Dombrovkis-kormany altalanos
gazdasagpolitikdjaban nem kovetkezett be lényegi valtozas a korabbi
miniszterelnokségi periddushoz képest, és a belathatdé jovében sem
varhato radikalis atrendezddés. A vilaggazdasagi valsag kirobbanasakor a
rendkiviil kritikus lettorszagi helyzetben a kormany az unids tagallamok
korében az egyik legszigorubb stabilizaciés és valsagkezel programot
kényszeriilt végrehajtani. Riga kénytelen volt kérni és elfogadni az
azonnali massziv kiils6é segélycsomagot. A gazdasagpolitika szamos,
elsésorban megszorité elemet tartalmazott, illetve tartalmaz még jelenleg
is. A legégetébb feladat az orszag fizetGképességének megérzése, a
pénziigyi szektor dsszeomlasanak elkeriilése, majd késébb, 2010-2011-
ben a makrogazdasagi egyensuly megszilarditasa, valamint a kilabalast
elGsegitd, a gazdasag élénkitésére és versenyképességének javitdsara
alkalmas lépések megtétele volt. E program végrehajtdsara a
miniszterelnok elészor 2010 végén, majd egy évvel késébb ujbdl
egyértelm{i tarsadalmi felhatalmazast kapott.

A vélsagkezelésnek a jelenlegi helyzetre is kihat6 - néhany térségbeli
orszaggal ellentétes - tapasztalatai ravilagitanak e politika utélag
sikeresnek bizonyult elemeire. A lett kormany egyrészt elfogadta a kiilsé
segélycsomaggal egylitt jar6 szigoru koltségvetési fegyelmet és kontrollt.
Ennek eredményeként sikeriilt konszolidalni a kézpénziigyi helyzetet,
amirél egyértelmlien tantuskodik az allamhaztartasi hidny lathaté
folyamatos mérséklédése és az dllamaddssag - ugyan a valsag elGttihez
képest 1ényegesen magasabb, de még nem veszélyes szinten vald -
stabilizalasa. Az IMF-fel és az EU-val kialakitott, id6nként vitakkal kisért,
de mégis nagyobb konfliktusoktdl mentes egylittmiikodés eredményesen
lezarult. A hitelek visszafizetését nem veszélyezteti Lettorszag kilsé
pénzpiaci finanszirozasi helyzete: 2011 kozepén Riga sikeresen visszatért
a nemzetkozi pénzpiacokra, 2012 februarjaban pedig Gjabb massziv
kotvénykibocsatast hajtott végre. Ekozben a hitelmindsit6i besorolasa is
javult.

Masrészt, Lettorszag a valsag soran sem lassitotta az unids
strukturdlis és kohéziés taAmogatasok felhasznalasat, ezeket az alapokat
eredményesen forditotta a gazdasagi tevékenység élénkitésére.
Harmadrészt, mikozben a kormany rendkiviil sulyos terheket volt
kénytelen a tarsadalomra haritani, figyelmet forditott a vallalkozasok
szamara kedvez6 hitelezési kdrnyezet fenntartasara, a versenyképességet
novel§ vallalati beruhazasok tamogatidsara, az exportot szolgald
kockdzatmérsékld  pénziigyi  konstrukcidkra, hitellehetGségekkel
Osztonozte a vallalkozasok inditasat, enyhitette a vallalati miikodés
adminisztrativ el6irasait és szabalyozasat. A kiils6 vilaggazdasagi helyzet
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javuldsaval és a bels6 egyensuly erésodésével parhuzamosan e 1épések jo
kiindulasi alapot és komoly impulzust adtak a gazdasag novekedéséhez.
Mindezek eredményeként a valsag idején tapasztalt megtorpanas utan
folytatodik Lettorszag felzarkézasa az Uni6 atlagos fejlettségi szintjéhez.
Ez utébbi folyamat az unids tagsdg éveiben latvanyos eredményrdl
tanuskodik: mig a csatlakozas évében a lett GDP/f6 az uniés atlag kozel
43 szazalékat tette ki, 2011-ben mar elérte az 58 szazalékot. Ez nagyban

Ez a fejl6dési palya természetesen a valsag legnehezebb évei utan is
szamos tarsadalmi fesziiltséget hordoz magiban. A gazdasagpolitika
kénytelen most is és a jovében még inkdbb szamolni a meglévd
strukturdlis problémakkal és ezek veszélyeivel. A lettorszagi demografiai
trend rendkiviil kedvezétlen, ami hatranyosan hat a termelés és a belsé
kereslet novekedési kilatasaira. Kevés valtozas tortént, és még sok a
teend§ a nyugdij- és a szocialis rendszer fenntarthat6siaga érdekében. A
munkaerdpiac a mobilitas és a szakképzettség tekintetében évek 6ta nem
kelléen rugalmas, a foglalkozatdsi ardny nem kielégit6. A tartos
novekedési palydhoz elengedhetetlen a kozpénziigyi egyensily
tendencidinak megtartasa és tovabbi megszilarditasa.

Gazdasagi helyzetkép

Lettorszag volt az unids tagallamok egyike (balti szomszédjaival egyiitt),
ahol a pénziigyi és gazdasagi valsag a legnagyobb recesszidt valtotta ki. A
valsag el6tti évek sorozatosan magas litem{ - nem egyszer kétszamjegy(i
- gazdasagi novekedése utan ugyancsak kétszamjegy, az EU10 korében
a legnagyobb visszaesés kovetkezett be 2009-ben. E mélypont utan
azonban 2010-ben negyedévrdl negyedévre javul6 teljesitménnyel
sikeriilt megallitani a GDP hanyatlasat és az emlitett év egészére elérni a
stagnalas koriili helyzetet (a GDP 0,3 szazalékos zsugorodasaval). A
kovetkez6 év ugyanakkor mar az unids tagallamok és a kozép- és kelet-
eurdpai orszagok korében is figyelemre mélté gazdasagi b6viilést hozott.
A lett 5,5 szazalékos GDP-novekedést a tiz vizsgalt tagallam csoportjaban
csak a masik két balti orszag multa feliil, és Lengyelorszag kozelitette
meg. A 2012-2013-as kildtdsok - mint az EU majdnem minden
gazdasagaban - ennél visszafogottabbak, &m a 2012-re prognosztizalt 2,2
és a 2013-ra josolt 3,6 szazalékos GDP-boviilés a legjobban teljesitd
orszagokhoz sorolja majd Lettorszagot. Ezek a novekedési litemek az EU
atlagahoz képest is kifejezetten jonak igérkeznek. A progndzisok valéra
valasat természetesen szamos - féleg kiilsé konjunkturalis - tényezd
befolyasolhatja.
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Mint ahogy a 2011. évi jelent6s GDP-felfutast is - ha nem is teljes
mértékben, de féleg - az export kedvezden alakult feltételei valtottak ki.
Az aruk és szolgaltatasok kivitele 2010-ben 11,5, 2011-ben csaknem 13
szazalékkal nétt. A varakozasok értelmében e bdviilési iitem a kovetkezd
két évben a konjunktira lanyhuldsa miatt mérséklédni fog, azonban van
esély, hogy akkor is megkozeliti az évi 5-7 szazalékot. A lettorszagi
import szintén gyorsan emelkedett a gazdasagi élénkiiléssel
parhuzamosan: 2010-ben az exportéval megegyez6 litemben, 2011-ben a
béviilése mar meghaladta a kivitelét (20,7%), déntéen a termelés és az
aktivizaléd6 beruhdzdsok importigénye miatt. A 2012-2013-as
id6szakban a behozatal novekedése is lassulni fog, nagyjabdl az export
éves liteme koriil, azaz kozel 7 szazalékon latszik stabilizalodni.

A Kkiviteli mutatdk alakulasdban tobb tényez6 jatszott szerepet. A lett
gazdasag legfontosabb felvevipiacai (Németorszag, Oroszorszag, a balti
szomszédok) viszonylag nagy keresletet tdmasztottak a lett termékek
irdnt, ez huzta a kivitelt. Hatasa volt, illetve van a lett exportérok
megnovekedett rugalmassaganak, sikeresen tudtak ugyanis megjelenni
kisebb, de igéretes Uj piacokon és képesek voltak termékkinalatuk
adaptalasara. A valsag soran megtett intézkedések (féleg a bérkoltségek
visszafogasanak és csak lassu novekedésének) koszonhetéen erdsodott a
gazdasagi szerepl6k versenyképessége, de talan ennél is nagyobb hatasa
van, hogy a mindség tekintetében javulas figyelhetd6 meg, és az
exportérok  termékkindlata - habar a kivitel meghatarozd
termékcsoportjai nem valtoztak - diverzifikaltabba valt. A lett termékek
irdnti megnovekedett kereslet eredményeként a f6 exportagazatok
(fafeldolgozas, béripar, ércfeldolgozas) mar a valsag el6tti szint felett
termelnek, s6t idénként kapacitaskorlatokba litkdznek. Az orszag limitalt
szallitasi kapacitdsa is sokszor akaddlyozza a Kkivitel lendiiletének
fenntartasat.

A valsag el6tti évek tartés kereskedelmi deficitjét 2010 és 2012
kozott sikertilt lefaragni, a mérleg az import kivitelnél idénként nagyobb
novekedése ellenére is stabil. Szintén jelent8s javulast mutat a fizetési
mérleg egyenlege. A korabbi markans hianyok utdn a szald6 pozitivva
valt 2009-ben (a GDP 8,6 szizalékat érte el). A kovetkezd évben
mérséklédott a tobblet (a GDP 3 szazalékara rigott), amit enyhe, 1,2
szazalékos, veszélyt nem jelent6 mértékdi hidny valtott fel 2011-ben. A
fizetési mérleget az elérejelzések szerint a kiilkereskedelem alakuldasa, az
uni6s forrasok és a miikodé téke varhat6 bearamlasa az egyensulyt
megkozelit6 allapotban képes tartani.
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Kedvezd kép latszik kibontakozni a beruhdzasi tevékenység terén. A
brutté alléeszkoz-felhalmozas GDP-ben mért aranya azonban nem éri el a
valsag el6tti évek kiemelked6en magas ratdjat. 2009-ben komoly
visszaesést kellett elkdnyvelni: a GDP kozel 20 szdzalékira zuhant e
mutat6, szemben a korabbi 35-40 szazalékkal. A 2010-es szintén alacsony
érték (kozel 21 szazalék) utan tavaly és jelenleg 26-28 szazalék koriil
allandésult. Hasonl6é tendenciat mutat a miikédé téke bearamlédsa: a
2009-es rendkiviil csekély szintet kovetéen mar élénkiilés volt
tapasztalhaté 2010-ben. Egy évvel kés6bb, a lett gazdasagba vetett
bizalom er6sodésével Osszhangban, a bedramlott FDI éves nagysaga
kezdte megkozeliteni a valsag eldtti szintet, viszont 2012-re ismét
megtorpands valoszindsithetd. A beruhdzdsok szerkezete ugyanakkor
mindenképpen javulast tiikroz, a befektetések novekvé hanyada valdsul
meg az exportképes és a jovébeni névekedést meghataroz6 agazatokban
és az infrastruktura fejlesztését célz6 projektekben.

A belsé fogyasztas egyel6re csak Kkorlatozott mértékben képes
hozzajarulni a gazdasagi novekedéshez. A bérek és a jovedelmek a valsag
soran jelentésen csokkentek. Az elmult két évben némi novekedés
tapasztalhat6 (2011-ben 4,4 szazalék, 2012-2013-ban varhatéan 2,5-3
szazalék), lassan kezd emelkedni a szintén megkurtitott szocialis
juttatasok szintje. A gazdasagba vetett bizalom erésodése és a csokkend
kamatrata is hozzajarul a lakossagi kereslet és a fogyasztas lassu
élénkuléséhez, de ennek érzékelhetd novekedési hatasdra csak a
kovetkez6 években lehet szamitani. Ugyanilyen fokozatos bdéviilés
kovetkezhet be a koziileti fogyasztas terén is.

Vegyes képet mutat a lett gazdasag versenyképességi helyzete. A
valsag eredményeként a koltségoldalon - elsGsorban a bérkoltségekre
kell gondolni - jelentds visszafogids ment végbe. 2009 6ta megfordult az
egységnyi munkaerdékoltség emelkedésének tendencidja. E mutaté 2009-
ben 6,7, 2010-ben 7,7, egy évvel késGbb pedig 3,2 szazalékkal csokkent.
Ekozben javulds tapasztalhaté az egy foglalkoztatottra vetitett
munkatermelékenység mutat6éjdban: az uniés atlaghoz mért
Osszehasonlitasban a rendkiviil alacsony szintrél a 2009-2011-es
idészakban elmozdulas tortént, tavaly Lettorszag elérte az EU27
atlaganak 62,2 szazalékat, ami azonban még mindig nem Kkiugréan
kedvezd. Nincs attorés az orszag innovacids teljesitményében: az unids
innovaciés rangsorban - mint évek 6ta - az utolsé helyet foglalja el.
MeglehetGsen szerény a kutatas-fejlesztésre forditott finanszirozas: a
GDP 0,6 szazaléka, ami az Eurépa 2020 Stratégidhoz kapcsoléddan az
évtized végére is csak a GDP 1,5 szazalékat fogja elérni.
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A lett munkaerépiac szamos régi gonddal és fesziiltséggel terhes. A
gazdasagi visszaeséssel parhuzamosan a munkanélkiiliség valsag el6tti
kedvezd tendencidja megfordult. A 2009-es rendkiviil aggaszté helyzet
(17,1 szazalékos munkanélkiiliségi rata) utan a mutat6é 2010-ben tovabb
romlott (elérte a 18,7 szazalékot), majd 2011-ben 15,4 szazalékot tett ki.
A Kkedvezének mondhaté gazdasagi kilatdsoknak koszonhetSen a
munkanélkiiliség 2012-2013-ban némileg enyhiilhet, de e folyamat
lassunak és elnyujtottnak igérkezik. A magas munkanélkiiliség mellett a
munkaerd-piaci helyzetet sulyosbitjak a kereslet és a kindlat regiondlis
egyenetlenségei és a képzettségbeli eltérések. Az utébbi két évben nincs
attorés, csak némi javulas a foglalkoztatottsagi mutatékban. A 2011-ben
elért 61,8 szazalékos mutatéjaval Lettorszag elmarad az unids atlagtél, de
igy is megel6zi a régio legtobb orszagat.

Az inflici6 megugrasanak veszélye éve Ota Kkiséréje a lett
gazdasagpolitikanak. A tulfiitott novekedési palyaval jellemezhets valsag
el6tti években a stabil és megnyugtaté allamhaztartasi poziciok mellett e
mutaté volt az eurdovezeti tagsag akadalya. A krizis kirobbandasakor az
inflacié ebben a balti orszagban is csucsértéket (15,3 szazalékot) ért el,
am 2009-ben mar csupan 3 szazalék koriil mozgott. A kovetkez6 évben
el6jelet valtott (-1,2 szazalékkal), de 2011-ben Ujbol emelkedésnek indult
és elérte a 4,2 szazalékot. Kedvezbtlen esetben az inflacio
keresztiilhtizhatja az orszag hivatalosan valtozatlanul 2014-re tervezett
belépését az eurdovezetbe. Az inflacié gyorsulasa mogott elsGsorban
kiilgazdasagi tényezék (nyersanyag- és olajarak) huzdédtak meg, de
emlithet6 a 2009-2010. évi addemelések hatdsa is. A pénzromlas
mértékét az eldrejelzések 2012-2013-ban 2,6-2,1 szazalékra josoljak. Ha
csokken az inflaciés nyomas ezekben az években, és teljesiilnek e
prognézisok, Lettorszagnak van esélye a referenciaszinten beliil maradni
(ami a tagallamok gazdasagi lassulasanak és javuld inflaciés trendjének
koszonhetéen szintén csokkenhet), de ez bizonytalansagi tényezdéket
hordoz magéban.

A konvergenciakritériumok tekintetében egyel6re nincs akadalya - és
elérelathatélag a kovetkezé két évben sem lesz - az eurdovezethez vald
csatlakozasnak. Az allamhaztartas hidnya a 2009-es kiugréan magas (9,8
szazalékos) szintrél az IMF és az EU altal szigoru figyelemmel kisért
stabilizaci6 eredményeként fokozatosan csokkent (2010-ben 8,2, 2011-
ben pedig 3,5 szazalékra). Az el6rejelzések szerint 2012-ben és 2013-ban
a deficit egyarant 2,1 szazalékos lehet. Az allamadéssag az elmult
években a GDP 40-45 szazaléka koriil latszik stabilizalédni. A majdani
eurdovezeti tagsdg szempontjabdl kedvezdé helyzet fennmaradasat
val6szin(siti, hogy a 2012-es koltségvetési torvény valtozatlanul nagy
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figyelmet szentel az egyensulynak. A bevételi oldalt erdsiti az ingatlanadd
kiterjesztése, a gazdasag Kkifehéritésére és az addébeszedés
hatékonysaganak novelésére iranyul6 torekvés, mikozben ellen kivannak
allni a Kkozszféra béremelési nyomdsanak és tovabbi visszafogast
terveznek a kiaddsokban. Ez utébbit azonban gy, hogy ne
veszélyeztessék a szocidlis biztonsdgot és a beruhdzasoknak kedvezd
gazdasagi kornyezetet.

Osszegzés

Lettorszag a viharos fejleményeket hozd 2011. évi bizonytalansig utan -
az Oszi valasztasok eredményeként a kordbbi miniszterelnok altal
vezetett, nagyjabdl valtozatlan politikai filoz6fiaju kormany iranyitasaval
- stabilnak latsz6 belpolitikai helyzetben folytathatja a gazdasagi
egyensulyra és egyre inkdbb a novekedés feltételeinek javitasara iranyuld
gazdasagpolitikajat. A 2011-es esztend6 kedvezd konjunktiraja az export
felfutasan keresztil hozzajarult a gazdasagi novekedés figyelemre méltd
élénkiiléséhez és a beruhazasok aktivizalédasahoz. A kovetkezd két év
romlé kiilgazdasagi kilatasai ellenére sem varhatd a beindult béviilés
ellehetetlentilése, csak némi lassuldsa. A novekedés mozgatéi kozott
fontos szerepet jatszhatnak a beruhdzasok, az altaluk teremtett termelési
kapacitasok és munkahelyek. A gazdasag fellendiilésében fokozatosan
érzékelhet6bbé valhat a bels6é fogyasztas hatdsa is. Emellett nem
enyhithet6 az egyensuly fenntartdsara iranyulé fegyelem és politika,
amelynek sikeréhez elengedhetetlen a nagy eloszté rendszerek eddig
lényegében halogatott atalakitasa.
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Litvania

Meisel Sandor

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Litvania belpolitikai életében az elmult b6 masfél év nagyobb
megrazkodtatdsok és varatlan politikai események nélkiil zajlott le. A
korabbi hagyomanyokkal szemben, amikor a meghatdrozé politikai
szerepl6k gyakran cserélédtek a vezeté kormanyzati posztokon, és
sokszor viharos események és fordulatok tették valtozatossa az orszag
életét, most viszonylagos nyugalom és politikai stabilitds jellemezte
Litvaniat.

Ez azonban 2012 kozepén inkdbb amolyan ,vihar el6tti csend”.
Tekintettel arra, hogy a jelenlegi torvényhozas mandatuménak végéhez
kozeledik - 2012 oktdberében lesznek a kovetkezd rendes parlamenti
valasztasok -, a felszin alatt mar hdénapok ota folynak a gazdasagi
intézkedéseket is potencidlisan érintd csatarozasok, a lényegében mar
megkezd4dott a valasztasi kampany jegyében.

A legutébbi torvényhozasi valasztasokat még 2008 §szén tartottak. Ez
a jobbkozép, konzervativ és jobboldali liberalis er6k gy6zelmét hozta. A
korabbi tobbséget és kormanykoaliciokat addé baloldali partok
latvanyosan meggyengiiltek és ellenzékbe szorultak. A szocidldemokratak
vezette kormanyt a valasztasokon legtobb mandatumot szerzett Haza
Unidja - Kereszténydemokratak elnevezésii formaciébol kikeriil Andrius
Kubilius miniszterelnok kabinetje valtotta fel. A kormany mogé négytagu
koalicié sorakozott fel. A kormanyf6 partjan kiviil ennek tagjava valt a
konzervativ liberalis Nemzeti Ujjasziiletés Part, valamint két hasonld
irdnyultsagu jobboldali liberalis part, a Litvaniai Liberalisok Mozgalma és
a Liberdlis Centrumszovetség. A kormanynak a 141 tagd parlamentben
(Seimas) 80 tamogatd képviselGje lett, és a biztos tobbség valtozatlanul
fennall. A meglév6 parlamenti tdmogatottsag ellenére a kormanypartok
szerinti és személyi Osszetételében a ciklus sordn szdmos valtozas és
atrendezd6dés tortént. A kabinet jelenleg a miniszterelnok partjabdl
kikeriil6 politikusokon kiviil liberalis és fiiggetlen miniszterekbdl all.
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Néhany hénappal a kormany megalakuldsa utdn - 2009 elején - a
valsagra adott els6 reakcioként el6készitetleniil bejelentett ad6emelések
hatasara tiintetések robbantak ki az orszagban, amelyek megrenditették
események a miniszterelnok tavozasahoz vezettek, Andrius Kubilius és
kabinetje képes volt megtartani a posztjat, majd hozzalathatott a
valsagkezeld intézkedések végrehajtasahoz. Ennek soran azonban érthetd
moédon latvanyosan csokkent a miniszterelnok lakossagi tdmogatasa,
zuhant a népszerilisége. A politikai erdviszonyok felszin alatti
atrendezddésére utalnak a 2011 elején megtartott helyhatésagi
valasztasok, amelyek megerésitették az ellenzéki baloldali partok
oktatast, illetve tulajdoni karpdtlast igénylé nemzetiségi partalakulatot.
Ugyanakkor a jobboldali er6k nem rendiiltek meg alapvetéen. Ilyen
helyzetben igen nehéz megjésolni a 2012-es szi parlamenti valasztasok
kimenetelét. Valdsziniisithetd azonban, hogy a kormany és a mogoétte allo

miniszterelnok-jeldlttel indul a valasztasi harcba.

A vildggazdasagi valsag kozepette jart le az allamelnok mandatuma.
Litvanidban - a harom balti orszag kozott egyediiliként - a koztarsasagi
elnokot a lakossag kozvetleniil valasztja meg. Erre 2009 majusaban Kertilt
sor. A szavazatok tobb mint kétharmadaval a kovetkezé ot évre a
fiiggetlenként induld volt eurdpai biztos, Dalia Grybauskaité lett az Gj
allamf6. A litvan koztarsasag elnoke azdta is valtozatlanul nagy folénnyel
vezeti a politikusok népszertiségi listajat. Ez a tény er6siti a belpolitikai
stabilitast.

Litvanidban - a masik két balti orszaghoz hasonléan - a valsag
nyilvanvaldva tette, hogy a kordbbi gyors és tulfiitott novekedés motorja
kifulladt. A mesterségesen magasan tartott belsé fogyasztasra és a rossz
szerkezetben megvalésitott befektetésekre alapozott fejlédési palya itt is
fenntarthatatlannak bizonyult. A gazdasagpolitika kényszer(ien markans
fordulatot vett. Rovid tdvon a tarsadalom szdmara fajdalmas megszoritd
intézkedéseket vezettek be, sikertilt stabilizalni a gazdasagot, az orszag
megmenekiilt a fizetésképtelenségtdl. Az egyensuly megszilarditasaval
parhuzamosan a kovetkez$ években létrejottek a késébbi gazdasagi
novekedés egészségesebb feltételei és alapjai, 2011-ben pedig kezdtek
megmutatkozni a kildbalas nyilvanval¢ jelei. Latvanyosan béviilt a bruttd
hazai oOssztermék, felfutott a Kkivitel, jelent6sen megélénkiiltek a
beruhazasok, javultak a munkanélkiiliség mutatéi - és nem utols6 sorban
-, a szomszédos balti gazdasdgokhoz képest gyorsabb noévekedésnek
indult a fogyasztds. E kedvezd fejlemények minden bizonnyal
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hozzdjarultak ahhoz, hogy a csokkend népszeriiség ellenére sem
kérddjelez6dott meg a kormanykoalicié parlamenti tamogatottsaga és
pozicidja, a populista partokon kiviil egyetlen politika eré sem tudja
negligalni a pozitiv fejleményeket.

A jelenlegi gazdasagpolitika prioritasai kozott kiemelkedik az iizleti
kornyezet javitasa, ami egyben a novekedés fenntartasinak is zaloga. A
személyi jovedelmek adékulcsa és a vallalkozadsi adé mar most is a
legalacsonyabbak kozott van a balti régiéban. Tovabbi feladatok kozé
tartozik a gazdasagi légkor és a szabdlyozas vonzobba tétele a kiilfoldi
befektetések szamara, amelyek szintje egyel6re elmarad a valsag el6ttitdl.
Régi problémaja Litvanianak a meglehetdsen Kkiterjedt arnyékgazdasag.
Annak ellenére, hogy az elmult években jelentGsen szigoritottak a
szabalyozast, nem tapasztalhat6 atit6 valtozas, meglehetdsen kevés siker
mutatkozik a korrupcidval szembeni fellépés terén is. A kozelgd
valasztasokat megel6z6 politikai vitakat az eddigi szigoru egyensulyi
politika fenntartasaval, illetve egyes elemeinek esetleges enyhitésével
kapcsolatos dilemmak uraljak. Nagy a kisértés és a nyomas a révid tavon
népszerlinek latsz6 engedmények megtételére. Ennek ellenére
valdszin(isithet6, hogy a jelenlegi kormany a hatralévé hénapok soran
sem térhet le a megkezdett utrél, s6t a korabbinal fenntarthat6bb
noévekedés alapjainak megkérdéjelezése nélkiil a kovetkez6 parlament és
kormany sem hajthat végre radikalis gazdasagpolitikai fordulatot.

Gazdasagi helyzetkép

A 2009-es kétszamjegyli (a GDP csaknem 15 szazalékos zuhandasat
eredményez6) recesszi6 utdn a litvdn gazdasagban mar 2010-ben
kezdtek megmutatkozni a talpra 4allas jelei: a brutté hazai termék nem
magas, de mégis 1,4 szizalékos ilitemben gyarapodott. Ezt kévetGen,
kiilonosen 2011 els6 harom negyedévében beindultak a novekedést
serkent6 mozgatéerdk, a negyedik negyedévben bekovetkezett némi
lassulds ellenére a GDP egész évre vetitett béviilése elérte az 5,9
szazalékot. Ez a teljesitmény kiemelked6en magas az EU10 kérében, csak
az észtorszagi el6zi meg. A gyors novekedési litem - a mindenhol varhatd
megtorpanassal kalkuldlva is - fenntarthaténak latszik a 2012-2013-as
id6szakban. Az eldrejelzések 2012-ben 2,4 szadzalékos GDP bdviilést
val6szintisitenek, ami - ha megvalésul - a térség masodik legjobb
mutatdja lehet a lengyel érték utan. A 2013-as év is kedvez6 prognoézist
igér: a novekedés elérheti a balti orszagokra jellemzé 3,5 szazalék koriili
litemet.
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A novekedés mogott meghizodé tényezdk természetesen ugyanazok,
mint a vizsgalt orszdgok mindegyikében (kivitel, belsd fogyasztis és
beruhazasok), de ezek bdviilésre gyakorolt hatdsa és a sulyuk némileg
eltérd Litvanidban.

Kétségtelen, hogy a GDP alakulasat jelent6s mértékben javitotta a
kedvez6 konjunktiraval magyarazhaté kiilsé kereslet. A litvan aru- és
szolgaltatasi export 2010-ben kozel 20, egy évvel késébb pedig kozel 14
szazalékkal nétt. A 2012-2013-as prognézisok szerényebb, 4-6
szazalékot josolnak. A {6 piacok kedvez6en alakulé konjunktuiraja mellett
az exportdrok ki tudtdk hasznalni, hogy a lengyel zloty és az orosz rubel
arfolyama megerdsodott az eurdhoz, kovetkezésképpen az unié kozos
pénzéhez az ERM2-rendszeren belill szilardan hozzakotott litvan
valutdhoz képest. A kivitel sikereit a balti gazdasag némileg javulé
versenyképessége is magyardzta. Az import novekedési liteme az
exportéhoz nagyjabdl hasonléan alakult, de 2012-ben és 2013-ban
meghaladhatja az export b6viilésének mutatéjat, ami a beruhazasoknak
és a belsé fogyasztas huzéerejének lesz koszonhetd.

A kivitelen kiviil a litvdn GDP-adatok kedvez6 alakuldsaban - az EU10
tobbségétdl eltéréen - nagyobb szerepet jatszott, illetve tdlt be a
beruhazasok novekedése és a belsé fogyasztas.

A beruhazasi tevékenység a drasztikus (40 szazalék koriili) visszaesés
utan, ami 2009-ben tortént, a kovetkezs évben, de féleg 2011 els6 harom
negyedévében latvanyosan megélénkiilt. A bruttd alléeszkoz-felhalmozas
a valsag el6tti csucsokhoz (a GDP 25-30 szazaléka) képest 2009-ben a
GDP 10,5 szazalékara esett vissza. 2010-ben e mutaté 16,4 szazalékra
emelkedett, 2011-ben pedig elérte a 18,8 szazalékot. Jelenleg és jovore
tovabbi novekedésre lehet szamitani e mutaté esetében, amely mindkét
évben a GDP 20 szazaléka koriil fog alakulni. Hasonléan élénkiilni
latszanak a miikodé téke bearamlasat jelz6 adatok, habar ezek szintje
még kozel sem éri el a valsag el6tti litemeket. A beruhazasi célteriileteken
belil egyértelmlien hattérbe szorult a kordbban meghatarozé
ingatlanszektor. A befektetési tevékenység élénkiilésére lehet szamitani
azzal Osszefliggésben is, hogy a Litvania altal megpalyazott unios
fejlesztési forrasok nagysaga jelendsen meghaladja az eddigi tényleges
kifizetéseket, vagyis 2012-ben és 2013-ban a korabbi évekhez képest
nagyobb bedramlasra lehet szamitani. A nagyszabasi energetikai
projektek szintén pétldlagos beruhazasi keresletet fognak tamasztani
ezekben az években.

A litvan gazdasag masik jellegzetessége, hogy a belsé fogyasztas (a
magan és a koziileti egyarant) jelent6sebb mértékben nétt, mint a legtobb
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vizsgalt orszagban, igy a hozzajaruldsa a GDP béviiléséhez érzékelhet6bb.
Ez egyrészt az allami kereslet élénkiilésével, masrészt a lakossag nagyobb
koltekezési hajlandésagaval fiigg 6ssze. Ez utdbbit nem annyira a bérek
és jovedelmek emelkedése indukalja, amit eddig a valasztasokat
megel6z6, népszerlinek latszé javaslatok ellenére sikeriilt korddban
tartani. Nagyobb szerepe van a lakossagi bizalom megerdsodésének, a
lassan, de mégis bdviild hitellehetdségeknek, a javulé munkaerd-piaci és
foglalkozatasi helyzetnek, a kiilfoldon dolgozé litvdn munkavallalok
atutaldsainak (ami 2011-ben rekordszintet ért el), valamint annak, hogy a
litvan lakossag eladdsodottsaga az elmult években jelentGsen csokkent.
Ez utébbi mutat6 Litvanidban a legalacsonyabb az Unién beliil.

Kedvezd valtozasok kezdenek kibontakozni a litvan munkaerépiacon.
A 2010-es 17,8 szazalékos munkanélkiiliségi rata utdn a helyzet lassu
javuldsnak indult, de 2011-ben még mindig magas szinten, 15,4
szazalékon volt. Idén 13 szazalék korili munkanélkiiliség varhato, jovore
pedig 11 szazalék. Ebben azonban szerepe van a megélénkiilt
kivandorlasnak is. Amennyiben folytatédnak a feldolgozéipari
beruhazasok, ez az Aagazat képes lesz elérni a valsag el6tti magas
foglalkoztatasi szintet és Ujbdol felszivni az onnan kikeriilt
munkavallalékat. A litvaniai munkaerépiac azonban még nem szabadult
meg a kordbban is tapasztalt fesziiltségeitél. Lassan novekszik ugyan a
foglalkoztatottsagi rata, de a 2011-ben elért mutats, amely 60,7
szazalékon allt, még mindig a legalacsonyabb a balti térségben, és nem
nevezhetd jonak a kozép- és kelet-eurdpai orszagok korében sem. A
kovetkezd években e téren a legjobb esetben is csak minimalis elérelépés
varhato.

Ennek tobb oka van. A valsag éveiben munkanélkiilivé valt emberek
jelentGs része képzetlen, a munkaerdpiacra valé visszairanyitasuk
id6igényes atképzéssel jarna, az erre fordithaté eszkozok viszont
korlatozottak. A litvdn gazdasagban kezdenek kialakulni a strukturdlis
munkanélkiiliség jelei, ami szintén képzési programokkal és a munkaer6-
piaci rugalmassag novelésével lenne orvosolhaté. Az alacsony
foglalkoztatasi rata tovabbi oka, hogy kicsi a kiilonbség a bérek és a
segélyek szintje kozott. llyen helyzetben - ami egyébként mas kozép- és
kelet-eurépai orszagban is megfigyelhet6 - az emberek konnyen
kivonulnak a munkaerépiacroél, igénybe veszik a segélyt, majd pétldlagos
jovedelmet keresnek az arnyékgazdasagban. E problémdara az Eurépai
Bizottsdg gazdasagpolitikai ajanldsai rendre hangstlyosan felhivjak a
litvan kormany figyelmét. A hivatalos munkaerdpiacra vald visszatérés
0sztonzésére a kormany emelni tervezi a minimalbért és csokkenteni
szandékozik a segélyek nagysagat.
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A litvan gazdasag versenyképessége nem utols6 sorban a munkaerd
koltségét csokkenté megszoritd intézkedéseknek koszonhetben javult. Ha
csak az egységnyi munkaerdkoltség mutatéjat nézziik, 2010-tdl
kezd6d6en Litvanidban lathatjuk a legnagyobb javulast (az egy
foglalkoztatottra juté koltség 9,1 szazalékkal csokkent abban az évben,
ami kiemelked6 az EU10 csoportjdban). A 2011-es évben tovabbi 5,2
szazalékos mérsékldés tortént. Ugy tiinik, sikeriilt megfékezni a 2005-
2009-es iddszakra jellemzé tendenciat, amikor a redlkeresetek
emelkedése messze meghaladta a termelékenység javulasat. Ez az arany
2010-ben megfordult: a termelékenység tobb mint 6 szazalékkal nétt,
mikozben a redlkeresetek 4 szazalékot meghaladdé mértékben
csokkentek. E folyamat azéta is érvényesiil. igy sem lehetnek azonban
elégedettek a termelékenység alakulasaval, mivel ez az érték egyike a
legalacsonyabbaknak az uniés tagallamok kozott, az EU27 atlaganak csak
nem egészen 58 szazalékat érte el 2009-ben, 62,3 szazalékat 2010-ben és
64,6 szazalékat 2011-ben. Nem tortént attorés az innovacids teljesitmény
terén. E mutat6 alapjan Litvania - mint minden évben - csak Lettorszagot
és Bulgariat el6zi meg az Unidban. Az innovaciés index az unis
csatlakozas 6ta hulldmzik, 2010-ben romlott a megel6z6 évhez képest,
2011-ben némileg javult. A kutatasra és fejlesztésre koltott pénzeket sem
sikeriil a GDP egy szazaléka fo6lé emelni. E mutat6 2011-ben a GDP 0,84
szazalékat tette ki, amit 2020-ra 1,9 szazalékra kivinnak emelni.

Az inflacié viszonylag magas szintje visszatéré problémaja a litvan
gazdasagnak. A 2008-as 11,1 szazalékos rekordszintet természetesen
sikeriilt jelent6sen mérsékelni. E mutaté 2009-ben 4,2 szazalékot tett ki,
2010-ben 1,2 szazalékra csokkent, de 2011-ben 4jbdl 4,1 szazalékra
ugrott fel. Az inflaciét els6sorban e balti orszagban is kiilsé tényezék
gerjesztik: a magas kéolaj- és energiadrak, az élelmiszerek hazai és
behozatali arszintjének emelkedése. Ehhez jarulnak a megemelt jovedéki
adok. Az elrejelzések az inflaciot illetéen optimistabb képet vazolnak fel
2012-2013-ra, amikor 3,1-2,9 szazalékot valdszin(sitenek. fgy is némi
bizonytalansag bontakozik ki abban a tekintetben, hogy nem bizonyul-e
az inflaciés mutatd (ismételten) az eur6d 2014-re megcélzott atvételének
akadalyava. Az eurdovezethez valé csatlakozas esélyét e tekintetben még
nem lehet kizarni, de nem lesz konnyl megfelelni a csokkend
referenciakritériumnak.

Litvania egyensilyi mutatéi nem adnak okot kiilondsebb
aggodalomra. A kereskedelmi mérleg egyenlege az elmult harom évben
enyhe, nem veszélyes hidnyt mutat. Abban az esetben, ha beindulnak az
exportra termelé beruhdzasok, és sikerill korddban tartani az
importkeresletet (elsGsorban a fogyasztasi cikkekét), a helyzet
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fenntarthat6 lesz. A foly6 fizetési mérleg 2009-ben és 2010-ben pozitiv
egyenleget mutatott (a GDP 4,4, illetve 1,5 szazalékaval), 2011-ben ugyan
el6jelet valtott (a GDP -1,6 szazalékaval), de ez a passzivum sem
fenyegetd. Az dllamhaztartasi hiany 2009 6ta fokozatosan csokken, habar
a kordbban prognosztizalt itemnél valamivel lassabban. A deficit 2010-
ben 7,2, 2011-ben pedig 5,5 szazalékot tett ki. Az elrejelzések azt vartak,
hogy a hidny 2012-ben mar a 3 szazalékos szint ala csokkenhet, azonban
ez nem latszik teljesiilni. A Kkiigazitott prognézisok 3,2 szazalékot
valésziniisitenek, ami azonban 2013-ban taldn valdban a Kritériumszint
ala keriil. Az allamadéssag GDP-hez viszonyitott mutatéja a valsag soran
megduplazoédott. Azéta is nagyjabodl e szint (a GDP 35-40 szazaléka) koriil
mozog, és ebben nem varhat6 valtozas 2012-2013-ban sem. Meg kell
emliteni azonban néhdny olyan tényezét és veszélyt, amelyek
megnehezithetik a fiskalis egyensuly fenntartasat. Els6sorban a valasztasi
kampany soran megfogalmazd6dé javaslatokra (az élelmiszerek afajanak
és a jovedéki adok szintjének mérséklése, a nagyobb allami koltekezés,
bérpolitikai lazitds stb.) kell gondolni, de nem hagyhaté figyelmen kiviil a
2011 végén csbédbejutott nagybank, a Snoras szanalasira forditott
koltségek terhe sem.

Osszegzés

Litvanidban a balti orszagokhoz és a kozép- és kelet-eurdpai gazdasagok
tobbségéhez hasonléan 2010-t6], de még inkadbb 2011-ben és 2012-ben a
valsagbdl valé kilabalas egyértelmii jelei mutatkoznak. A novekedés
figyelemre mélté szintet ért el, joval kiegyensilyozottabb és fenntarthatd
pilléreken nyugszik. A helyzet jobbra forduldsa a tarsadalom szamara is
egyre érzékelhet6bb, javul a munkaerd-piaci helyzet, megélénkiilt a
beruhazasi tevékenység, és kezd magara talalni a belsé fogyasztas. E
kedvez6 folyamatokat altalanossagban belpolitikai stabilitas kisérte, az
id6érél-idére felszinre kertilé konfliktusok sem tették kérdésessé. A jovot
illetéen azonban megneheziti az el6relatast a 2012-es §szi parlamenti
valasztasok kimenetelével és az addig tarté valasztasi kampannyal
0sszefiiggd bizonytalansag.
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Romania

Orosz Agnes

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Romanidban a legutébbi parlamenti valasztasokat 2008 novemberében
tartottdk, am a kovetkezd id6szak nem vezetett a belpolitikai helyzet
stabilizalédasdhoz. Kormanyvalsagokkal, a politika erék kozotti gyakori
konfliktusokkal kisért honapok kovetkeztek egészen a 2009. év végéig. A
heves belpolitikai csatarozasok utan 2009. december 23-an a roman
parlament két hazanak egyiittes iilésén megszavaztdk Emil Boc
demokrata-liberdlisokbo6l, az RMDSZ-bd], fiiggetlenekbdl és a nemzetiségi
slirgette ezt a 1épést, hogy lehet6ség nyiljon a hatékony valsagkezelésre. A
Boc-kormany els6 intézkedéseként komoly megszoritasokat vezetett be,
25 szazalékkal csokkentette az allami béreket, 15 szazalékkal a
nyugdijakat, 24 szazalékra emelte az afakulcsot, illetve jelentds
elbocsatasokat eszk6zolt a kozszféraban.

A bevezetett koltségvetési konszolidacié az egyik legkiterjedtebb volt
az Eurdépai Unidban, a kemény intézkedések orszagszerte
demonstraciokat valtottak ki. A kormany ennek ellenére a helyén tudott
maradni egészen 2012. februar 6-ig, amikor a tarsadalmi fesziiltségek
hatasdra Emil Boc lemondott. Traian Basescu elndk utédjaként
Mihai Razvan Ungureanut nevezte ki, aki kordbban a Kiiligyi Hirszerzé
Szolgalat vezetdje volt. A 2012-es év azonban tovabbi konfliktusokat
tartogatott a kormanyzat szamara: aprilis 27-én megbukott az
Ungureanu-kabinet. Ezt kovetéen az elndk mdajus 9-én Victor Pontanak
adott miniszterelnoki megbizast, akit az 6t tdmogat6, a Szocialliberalis
Uniébal (USL) és egy jobboldali partbol allé platform jeldlt e posztra.

A Ponta-kormany, és egyben az orszag életében fontos fordulatot
hoztak a 2012. janius 10-én megtartott helyhatésagi valasztasok,
amelyekt6l az Uj kabinet felhatalmazasanak megerdsitését remélte. Az
USL elsopré gydzelmet aratott, ami a megszoritasokkal szembeni
ellenérzések megnyilvanulasanak is tekinthetd. Ezt jol jelképezi, hogy a
szokasosnal magasabb részvétel mellett folytak a valasztasok, hiszen a
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valsagkezeld intézkedések bevezetése 6ta ez volt ez elsé lehetdség az
allampolgarok véleményének Kkinyilvanitasara. A Szocidlliberdlis Unié
ezaltal szavazatok formajaban is igazolta népszeriiségét, és jelentGs
el6relépést tett az 6szi parlamenti valasztasokon elérend6 gy6zelem felé,
amelyek soran az 6nkormanyzatok f6lotti kontroll kulcsfontossagu lesz. A
romaniai belpolitikai helyzet e valasztasok utani bizonytalansagat és
konfliktusossagat mutatja ugyanakkor, hogy a kovetkezd hetek komoly
nézeteltérést és szembendllast hoztak a felszinre a miniszterelnok és az
allamf6 kozott. Mindezt a kormanyfének a jogrend bizonyos atalakitasat
célz6, az Unidban is biralt 1épései kisérik.

Magyar szempontbdl a helyhatésagi valasztds egyfajta magyar
politikai versenyt hozott. Az RMDSZ két versenytarssal kiizdott meg, a
Magyar Polgari Part (MPP) és az Erdélyi Magyar Néppart (EMNP) nem ért
el jelentGs eredményt, az a réteg szavazott erre a két magyar partra, akik
nem akartak az RMDSZ-re, azaz egymast6l vettek el szavazatokat,
mikozben az RMDSZ tdmogatottsdga nem csokkent.

Az EU 2007-es bdvitése a két legkevésbé fejlett orszag csatlakozasat
jelentette: ekkor az EU27 atlagahoz viszonyitva Romania 42 szazalékon
allt az egy fére es6 GDP-t tekintve. Hirom évvel kés6bb ez az érték még
mindig csak 47 szazalék volt, ami tavaly 49 szazalékra kuszott fel. Bar
Romania mar hatodik éve tagja az Unidnak, csatlakozasa a schengeni
ovezethez tovabbra sem valdsult meg. Az orszag eréfeszitései ellenére a
2012. marciusi EU-csicson a holland miniszterelnék még mindig
ellenezte a csatlakozast a korrupcié szintje és az igazsagszolgaltatas
reformjanak halogatasa miatt.

Az IMF/EU-hitelmegallapodds jelent6s megszoritasokat hozott
Romania szdmara, ami a 2008-2011 kozotti idészakban GDP-aranyosan 7
szazalékot tett ki. A megallapodas f6 célja a rovid tava likviditasi
probléma megsziintetése, a versenyképesség javitisa és a kozéptavu
egyensulytalansagok korrekcidja volt. A bevezetett intézkedések hatasara
javult az orszaggal szembeni befektet6i bizalom, de tovabbra is az egyik
legsériilékenyebb gazdasdganak tekinthet6 a maganszektor magas kiilsg
elad6sodasa és a bizonytalan politikai helyzet kovetkeztében.

Az intézkedések érintették mind a bevételi, mind a kiadasi oldalt és
tovabbi strukturdlis reformok is megvaldsultak. Ezek a kiadasi oldal
tekintetében az aldbbiak voltak: (1) a kozszféraban foglalkoztatotttak
létszdmanak csokkentése (100 ezer munkavallalé); (2) a kozszféra
béreinek 25 szazalékos mérséklése (ezt némileg kompenzalta 2011-ben
egy 15 szazalékos béremelés, és valdszintisithet6 tovabbi emelés is 2012-
ben, amelyet az IMF is tdmogat a bels6 kereslet élénkitése érdekében);
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(3) a 13. havi fizetés megsziintetése a kozszféraban; valamint (4) a
szocialis kiadasok 15 szazalékos csokkentése. A bevételi oldalon az alabbi
elemek voltak a legjelentésebbek: (1) az adodbazis szélesitése és az
adobeszedés hatékonysaganak novelése; (2) a jovedéki adok és az afa (19
szazalékrol 24 szazalékra) emelése; (3) a tarsadalombiztositasi jarulékok
3 szazalékpontos novelése.

A szerkezetatalakitds intézkedései a kovetkezdek: (1) nyugdijreform
(nyugdijkorhatar noévelése, inflacidhoz kotott nyugdijemelésre vald
attérés, a korai nyugdijazas szigoritdsa, a nyugdijrendszer masodik
pillérének megerésitése), hiszen az eléregedd tarsadalom Roménia
esetében is komoly probléma, jelent6s kiadasoldali nyomas; (2) a
kozszféra Dbérezésének egységesitése; (3) a joléti  kiadasok
(munkanélkiiliségi jaradék, anyasagi tamogatasok stb.) rendszerének
reformja, a hatékonysag novelése a koltségek csokkentése mellett; (4) az
egészségligy atalakitdsa; (5) a helyi oOnkormanyzatok pénziigyi
kockazatanak csokkentésére iranyuld lépések, (6) a koltségvetési
felel6sség erdsitése a kozéptava tervezés soran; (7) filiggetlen
Koltségvetési Tanacs 1étrehozasa a koltségvetési folyamatok kovetésére.

A valsag Romanidban is érintette a munkaerdpiacot, de nem annyira
dramai médon, mint sok méas eurdpai orszagban. A munkanélkiiliségi rata
viszonylag alacsony, még a jelentGs kozszférabeli elbocsatasok ellenére is.
Az allastalanok aranya a 2008-as 5,8 szazalékrél 7,4 szazalékra
novekedett 2011-re, igy jutva vissza a korabbi, 2005-2006-o0s szintre.
Jelentds probléma, hogy a foglalkoztatasi szint 60 szazalék alatti, és ez a
mutaté 2005 6ta nem is tudott javulni. A foglalkoztatds stagnaldsanak
okaként a munkavallalék kiilfoéldre dramldsa hatdrozhaté6 meg, ami
jelentGsen tehermentesitette a munkaerdpiacot.

A roman kormdany erdteljes megszoritdsok révén sikeresen tudta
stabilizalni a gazdasagot, az EU-val és az IMF-fel megkotott pénzigyi
megallapodasok alapvetéen meghataroztdk a reformok és intézkedések
irdnyat és mértékét. A jelentds tarsadalmi ellendllas viszont rendkiviil
instabil politikai kérnyezetet teremt, ami majdhogynem folyamatos
kormanyzati valsagot eredményez. Eppen ezért komoly kihivas, hogy a
jovében mennyiben tudja tartani magit a kormany az elhatarozott
reformintézkedésekhez. A 2012 &szén sorra keriil6 valasztasok majd
megmutatjak a koltségvetési konszolidacié tarsadalmi tamogatottsagat,
kilondsen olyan koérnyezetben, amikor a valsag mar nem jelent akkora
veszélyt.
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Gazdasagi helyzetkép

Romania gazdasagat az 1990-es években a strukturalis atalakitas
halogatasa jellemezte, a gazdasagi novekedés csak 2000-et kovetSen
keriilt fenntarthaté palyara. A 2000-es évek meghoztak a sziikséges
szerkezetvaltast és a jelentds novekedést is (a GDP-valtozas példaul
2004-ben 8,4, 2006-ban pedig 7,2 szazalékot ért el). A novekedés
motorjanak az ipar, az épitdipar és a mezdgazdasag tekinthetd, de komoly
béviilés volt megfigyelhet6 a fogyasztasban és a beruhazasokban is.

Az orszag 2009-ben silyos recessziot vészelt at, a brutté hazai termék
6,6 szazalékkal esett, és a zsugorodas 2010-ben is folytatddott, amikor a
GDP-valtozas -1,6 szazalékot tett ki. A valsag jelent6sen visszavetette a
gazdasag teljesitményét, amelyben meghatarozé szerepet jatszott a kiilsé
finanszirozasi igény és az ennek kovetkeztében kialakulé kiils
egyensulytalansag. A kiilsé finanszirozas lehet&ségének besziikiilése
egyértelmlien vezetett az EU/IMF-hitelmegdallapodds megkotéséhez
2009-ben, amely azdta is a gazdasagpolitika alakulasanak fontos
meghatarozoja.

A krizist kovet6en a fellendiilés 2011-ben kezd6dott, ekkor 2,5
szazalékkal béviilt a gazdasdg. A 2012-es Eurostat el6rejelzés mar
mérsékeltebb, 1,4 szazalékos, ugyanakkor az IMF Kkorabbi el6rejelzései
valamelyest magasabb, 2 szazalék koriili névekedést vetitettek elére, és
az idei koltségvetés is ezzel az adattal szamol. Egyéb el6rejelzések
(példaul az Economist Intelligence Unit) sokkal pesszimistibb képet
josolnak, a tovabbi megszoritasok és az eurdpai adéssagvalsag hatdsara
minddssze 0,5 szazalékos novekedést tartanak realisnak. 2012. majus 17-
én a Roman Statisztikai Hivatal kozleménye alapjan technikai recessziéba
fordult a gazdasdg 2012 els6 negyedévében, miutan 0,1 szazalékkal
csokkent a nemzeti 6ssztermék az el6z6 azonos idészakhoz képest, és ez
mar sorozatban a masodik ilyen periédus. A koézbens6 tavaszi
elérejelzések igy 1,7 szazalékos éves novekedést vetitenek elére. 2013-ra
kedvezébbek a kilatasok: az Eurostat 2,9 szazalékos, mig az IMF 3,5
szazalékos boviilésre szamit.

A 2009-ben elkezd6dott koltségvetési konszolidacié
eredményeképpen a 2009-es 9 szazalékos GDP-aranyos allamhaztartasi
hidny a drasztikus recesszié mellett is tobb mint 2 szazalékponttal, 6,8
szazalékra csokkent a kovetkez6 évre. A fiskalis alkalmazkodés tovabb
folytatodik: a 2011-es hiany 5,2 szazalék volt. A strukturalis reformok a
nyugdij terliletére Osszpontositottak, de az egészségiigyi kiadasok
esetében is latszanak kockdzatok a kiadasi oldalon, ami szigorodd
gazdalkodast tesz sziikségessé ezen a teriileten is. Az dllamadéssag az
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elmult id6szakban folyamatosan novekedett, 2008 és 2011 kozott
mintegy 20 szazalékponttal ugrott meg (13,4-r6l 33,3 szazalékra). 2016-
ig azonban csokkenés varhato, de még igy is az egyik legalacsonyabbnak
tekinthet6 az eladésodottsag mértéke a régioban (Esztorszag és Bulgaria
utan). A 2012 4prilisdban elfogadott konvergenciaprogram alapjan a
koltségvetési hiany kiigazitdsa tovabbra is prioritast élvez, a 2012-es
GDP-aranyos hianycél 2,8 szazalék, 2013-ban ez az érték 2,2 szazalék,
amelyet 2014-ben és 2015-ben tovabb kivannak csokkenteni 1,2, majd
0,9 szazalékra.

Az inflaci6 kozép-eurdpai oOsszehasonlitdsban hosszii évek 6ta
viszonylag magas, 2005-ben a legmagasabb volt az EU10 orszagok kozott
(9,1%). A tovabb mérsékl6dé belsé kereslet ellenére 2010-ben a
nyersanyag- és élelmiszerarak novekedésének hatdsara ismét nétt az
inflacié, 6,1 szazalékot érve el. 2011-ben csak minimalis javulds volt
megfigyelhet6: a pénzromlas 5,8 szdzalékra mérsékldott, mivel 2011
masodik felére eltlint a korabbi afa-emelés hatdsa. Ez lehet6vé teszi a
kormanyzat szamara, hogy kiigazitsa az energiaszektor hat6séagi arait.
2012-ben varhatéan 3 szazalék koril alakul az inflaci6, amely a
rendszervaltas Ota a legalacsonyabb érték lenne. Az inflacid
mérséklédése lehetdvé tette a nemzeti bank szdmara, hogy a jegybanki
alapkamatot tobb 1épésben a 2011. oktéberi 6,25 szazalékos szintrél 5,25
szazalékra mérsékelje 2012 marciusaig. A 7,29 szazalékos hosszu lejaratu
kamatlab (a tizéves allampapirok hozama) a térségben a legmagasabb
volt a tavalyi évben. A konvergenciajelentés alapjan elmondhaté, hogy
Romania az eur6 bevezetésének ot kritériuma kozil kizardlag egyet, az
allamaddssagi feltételt teljesiti, igy varhatd, hogy a 2015-6s céldatum
modosul.

Romania a régi6 orszagaihoz hasonlé képet mutat a kiilkereskedelem
teriiletén. A 2009-es drasztikus visszaesést kovetden jelentds javulas volt
regisztralhaté az exportban, amelynek volumene 2010-re meghaladta a
2008-as szintet. 2011-ben pedig a kivitel tobb mint 52 millidrd eurot tett
ki foly6 aron szamitva, ami kozel 20 szazalékos béviilés volt az el6z6
évhez képest. Az import ugyanakkor meghaladta az 59 milliard eurot, igy
2011-ben a kiilkereskedelmi mérleg deficitje mintegy 7 millidrd eur6 volt,
ami kozel megegyezik a 2009-es és 2010-es szinttel, viszont jelentds
javulast mutat az EU-csatlakozas idején regisztralt értékhez képest. 2012-
ben tovabbi névekedés varhaté az exportteljesitményben, megkozelitve
az 56 millidard eurdt, mikozben az import tovabbi bdéviilése is
valésziniisithetd, mintegy 65 millidrd euré értékben, ami magaval hozza a
kiilkereskedelmi mérleg deficitjének romlésat is.
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A foly6 fizetési mérleg hidnya - amely a valsag el6tti években a GDP
10 szazalékat is meghaladta -, jelent6sen javult: 2009-ben GDP-
aranyosan 4,2 szazalékra mérséklodott. Ugyanakkor 2010-ben és 2011-
ben is egyarant 4,4 szazalékot ért el, a kedvezd trend tehat megtorpant,
és ezt igazoljak a varakozasok is, amelyek értelmében 2012-re és 2013-ra
valamelyest romlé, 5 szizalékos GDP-aranyos folyofizetésimérleg-hiany
prognosztizalhat6. Az exportbdviilés motorja a feldolgozoéipari kivitel
novekedése, a legjelent6sebb roman exportcikkek a gépek és
szallitéeszkozok, a legnagyobb roman exportvallalat az Automobile Dacia
Groupe Renault. Az EU-n beliili kereskedelem aranya Romania esetében
70 szazalék felett van, azonban 2011-ben a nem uni6s orszagok egyre
nagyobb aranyban vélnak fontos kereskedelmi partnerré, mint példaul
Kanada, az Egyesiilt Allamok, Brazilia és Oroszorszag. Az elektronikai ipar
és egyben az export javulé teljesitményét negativan befolyasolja
ugyanakkor a Nokia kolozsvari izemének 2011-es bezarasa.

Meg kell jegyezni, hogy a kiilf6ldon dolgozdk rendszeres hazautalasai
a Nyugat-Eurépat is érintd valsag soran lecsokkentek, ez a fizetési
mérlegre gyakorolt hatdson kivil a haztartasok fogyasztasat is
kedvezétleniil befolyasolja. A kiilfoldi m(ikod6 téke bedramlasa tovabbra
is rendkiviil alacsony, a foly6 fizetési mérleg hidnyanak kevesebb mint
felét fedezte 2010-ben, a fennmaradé finanszirozasi hidnyt a nemzetkozi
hitelek és az uniés tdmogatasok pétoltak. Az FDI bearamlasa 2009 6ta
folyamatosan mérséklgdik: a 2008-as 9,5 millidard eurérél 2011-re 2
millidrd ala csokkent (2009-ben 3,5 milliard eurd, 2010-ben mar csak 2,2
milliard eurd kiilfoldi tékebefektetés érkezett a balkani orszagba). Az FDI
értéke GDP-aranyosan szamitva még drasztikusabb visszaesést mutat: a
2008-as kozel 7 szazalékos rata mindosszesen két év alatt 5
szazalékponttal cs6kkent (mikozben 2006-ban még 9,2 szazalékos volt).

A valsag hatasanak tudhat6 be a brutté alléeszkoz-felhalmozas GDP-
aranyos szintjének visszaesése, amely a krizis el6tti 31,3 szazalékos
2008-as értékrdl 25 szazalék koriilire mérséklodott a kovetkezd két
évben. A beruhazasi rata 2011-ben kezdett el ujbdl novekedni, amikor
28,5 szazalékra rugott, és 2012-re szintén javuldst prognosztizalnak
(30,1%), amely trend 2013-ban varhatéan tovabb erdsodik. A
beruhdzasok visszaesése, amelyet az FDI-bedramlds folyamatos
csokkenése is mutat, komoly novekedési problémat hordoz magéaban.

A munkatermelékenységben 2005-t61 kezd6d6en komoly felzarkézas
volt tapasztalhat6, 2005-ben az EU27 atlagdnak mindéssze 36,1
szézalékat tette ki a roman érték, 2009-ben azonban mar 49,2 szazalékos
volt ez a mutat6, amit némi visszalépés kovetett 2010-ben (48,9%). A
2001 és 2007 kozotti idészakban az EU-n beliil Romanidban nétt
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legnagyobb aranyban az egységnyi munkaerd-koltség (ULC). A
csatlakozast kovet6éen azonban csak 2008-ban volt jelentds, 6,6
szazalékos novekedés, mig 2011-ben mar a térségben legnagyobb, kozel
6 szazalékos visszaesés volt tapasztalhaté (nem utolsé sorban az IMF-
programhoz is kapcsoléd6 megszoritasok kovetkeztében). Ez egyben azt
is jelenti, hogy az ULC-ben mért versenyképesség a térségbeli
osszehasonlitasban kedvezden alakult.

A versenyképesség javitasa kitiintetett kormanyzati cél, hiszen az ezt
mérd rangsorokban Romania rendre a sereghajtok kozott van - a svajci
Institute for Management Development (IMD) versenyképességi
rangsoraban példaul a 2011-es 50. helyrél 2012-ben az 53.-ra csuszott
vissza. Az IMD komoly kihivasként hatarozta meg a gazdasag
konszolidaci6jat, a befektetési hajlandésag erésitését, a vallalatok
innovaciés kapacitasainak javitisat, az uni6és alapok esetében az
abszorpcids képesség novelését, illetve a tovabbi kohézids jellegii
beruhazasok sziikségességét. Az allamhaztartds fenntarthatdésaganak
biztositasa érdekében sziikséges a koltségvetési konszolidacio folytatasa.
A pénziigyi stabilitds megszilarditasa jelentds kormanyzati célkit(izés,
amelynek fontos eleme a devizahitel-felvétel szabalyozasa, a
bankrendszer konszolidacidja és az hitelintézetek miikodésének prudens
szabalyozasa.

A novekedési és kiils6-belsé egyensulyi kockazatok mérséklédtek
2011 kozepén, azonban a kiilsé kornyezet bizonytalansadga hatassal lehet
a roman gazdasagra is. A pénziigyi szféra zavarai nagy kockazatot
rejtenek magukban, hiszen kilfoldi bankok lednyvallalatai uraljak a
roman bankszektort (kilondsen jelentés a gordg és osztrak bankok
szerepe). Bar fennallnak hazai belpolitikai rizikdk is, a kormanyzati
valsdgokat mindig sikertilt lekiizdeni, a politikai problémak eddig nem
jartak drasztikus koévetkezményekkel. A novemberi parlamenti
valasztasok remélhetSleg megoldasként szolgalnak a jelenlegi szituaciora
is. Tovabbi bizonytalansagot jelent ugyanakkor - a tobbi kvazi periférian
talalhat6 orszaghoz hasonléan - a fejlett piacok keresletének esetleges
visszaesése, amelynek veszélyére utalhat a vilaggazdasadg meghatarozé
gazdasagainak lanyha titem{ fellendiilése. Emellett az eur6zéna valsaga a
kiilsé finanszirozas megdragulasat okozhatja, ami Roménia szamara is
komoly veszély.
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Osszegzés

A vildggazdasagi valsag lathatéva tette Romania gazdasaganak
sériilékenységét és a gazdasagpolitika fenntarthatatlansagat. A kormany
az IMF és az EU hitelprogramjanak koszonhetSen elinditotta a
tarsadalom szamdra fajdalmas konszolidaciét. Ez - érthet6 médon -
komoly elégedetlenséget valtott ki, ami az egyre er6s6d6 belsé politikai
konfliktusokban is megnyilvanul. Romanidban a novekedés az idei
lassulas utdn jovére kedvezdébben alakulhat, a béviilést elsGsorban a
beruhdzasok és az export huzzdk, ugyanakkor a kiilkereskedelmi
egyenleg tovabbra is tetemes passzivumot mutat. Az egyik legnagyobb
munkaerd-kibocsatd orszagban a munkanélkiiliségi rata a térségben a
masodik legalacsonyabb, a kilfoldi hazautalasok mértéke azonban a
valsag miatt csokkent. Romania a jelent6s fiskalis eréfeszitések ellenére,
és a monetaris folyamatok igen lassu javuldsa miatt az 6t maastrichti
kritériumbdl jelenleg csak egyet, az allamaddssagra vonatkozoét teljesiti,
ami az orszag eur6dvezethez val6 csatlakozasanak eredeti (2015-6s)
céldatumat valészintitlenné teszi.
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Bulgaria

Orosz Agnes

Politikai és tarsadalmi helyzetkép

Bulgaria jelenlegi kormanya a 2009. juliusi kormanyvaltast eredményezd
nemzetgytlési valasztasok utan lépett hivatalba. Az orszag iranyitasat a
Polgarok Bulgaria Eurépai Fejlesztéséért Part (ismert roviditése: GERB)
vette at, Bojko Boriszov vezetésével. A GERB nem kapott tobbséget az
orszaggylilésben, ennek ellenére a part ugy dontott, hogy nem alkotnak
tobbparti koaliciét, hanem kisebbségi kormanyzasba kezdenek a
fiiggetlen képvisel6k tamogatasaval. Bar az ellenzék mar haromszor is
kezdeményezett bizalmi szavazast, a kormany mind a harmat tulélte.
Emellett az allampolgarok tamogatasat sem vesztette el, hiszen - annak
ellenére, hogy a vitathaté gazdasagpolitikai intézkedések hatasara
Bulgaridban is demonstracidokra keriilt sor - tovabbra is a leger6sebb
partnak tekinthet6. A GERB azért élvezhet viszonylag stabil
tAmogatottsagot, mert a miniszterelnok - aki egyben a part vezetdje is -
rendkivilli egyéni népszerliségnek oOrvend, ami hozzajarult a part
elnokvalasztasi sikeréhez is. A 2011 oktdberében tartott helyhat6sagi és
allamf6valasztason a jobboldali part torténelmi jelent6ségli gy6zelmet ért
el: a GERB jeloltjét, Roszen Plevnelievet (a Boriszov-kabinet regiondlis
fejlesztési miniszterét) valasztottak allamfének. A GERB tamogatottsaga a
helyi valasztasokon is egyértelmiien kirajzolédott.

A Boriszov-kormany hivatalba 1épése utan az egyik legjelentdsebb
feladat az Eurdpai Bizottsag bizalmanak visszaszerzése, valamint a
hitelesség helyreallitadsa volt, hiszen mindkettd sériilt a korabbi koalici6s
kormany idején. 2008-ban jelentds dsszegii unids forrasok folyésitasat
fiiggesztették fel, azok kezelésének komoly hianyossagai miatt. Az EU
élesen kifogasolta a szervezett blin6zés és a korrupci6 elleni intézkedések
elégtelenségét, valamint a rosszul teljesitd igazsagszolgaltatas elhuzdodo
reformjat is. Ezek a birdlatok kiilondsen fontosak, hiszen az
Egyiittm(ikodési és  Ellen6rzési Mechanizmuson (CVM) beliil
hozzajarultak ahhoz, hogy az orszag még mindig nem tagja a schengeni
6vezetnek. Mindezek hatdsara a jelenlegi kormany szamara a Briisszellel
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valé hatékony kommunikacié fontos kérdés, és a kifogasolt teriileteken
mar sikeriilt is el6relépést elérni. Az igazsagszolgaltatasi rendszer
azonban tovabbra is komoly hidnyossagokat mutat. A korrupcid
visszaszoritasanak jeleként értelmezhetjik a 2011. évi jelentds
kormdanyatalakitdsokat, amelyek egyrészt a nemzetkozi kapcsolatok
javitasat céloztak, masrészt pedig a fogyatkoz6 népszeriliség ellen
kivantak igy fellépni. A f6 lizenet az volt, hogy a kabinet semmilyen
korrupciégyanus ligyet nem tiir meg.

Az Eurépai Unidhoz torténé 2007-es csatlakozaskor Bulgaria
Romadnia mellett a legszegényebb orszagnak szamitott: az egy fére jutd
GDP tekintetében az EU27 atlaganak mindéssze 40 szazalékan allt (mig a
roman érték 42 szazalék volt). A sorrendben késébb sem tortént valtozas:
Bulgaria 2011-ben 45 szazalékkal a tagdllamok sereghajtéja maradt, 4
szazalékponttal maradva le Romania mogott. A helyzetet tovabb
sulyosbitja az inflacié rendkiviil kedvez6tlen alakulasa, ami negativan hat
az életszinvonalra. A lakossag igen jelentds része Kkizaroélag akkora
jovedelemre tesz szert, amelybdl a 1étfenntartashoz sziikséges kiadasokat
tudja csak fedezni, mikzben éppen e termékek esetében a legnagyobb az
aremelkedés. Ehhez hozzajarul még az energiafelhasznalas alacsony
hatékonysaga, ami a haztartasok mellett az export versenyképességére is
kedvezétleniil hat.

2009-ben a jelenlegi kormany valsagkezeld intézkedéseket vezetett
be, amelyek mind a bevételi, mind a kiadasi oldalra féokuszaltak.
Prioritasként hataroztdk meg az allami bevételek novelését, az
ado6behajtas hatékonysaganak javitasat, valamint a kozigazgatasban
jelentds kiadascsokkentés végrehajtasat. A masodik intézkedéscsomag a
szerkezeti reformokra Osszpontositott, megkezdddott a pénziigyi
rendszer stabilizalasira, valamint a gazdasagi kornyezet javitisara, az
agrartermelés fellenditésére és az infrastruktira kiépitésére vonatkozd
programok meghirdetése. A korméany 2010 tavaszi intézkedéseiben
ad6emelési programot vezetett be, azonban nem kivanta az afat emelni,
igy a ,luxusadd” Kkivetése mellett dontottek. Tovabbi 1épésként
megkezdték az dllami vallalatokban 1év6 részesedések értékesitését.

A 2011-es év kiemelkedé kormdanyzati intézkedése volt a Gazdasag
Stabilitdsi Paktumdanak nevezett csomag kialakitdsa, amelyet a
nemzetgytilés el is fogadott. A paktum az allamhaztartas konszolidaci6ja
mellett, az ERM2-rendszerhez, majd pedig az eur6ovezethez vald
csatlakozast tlizte ki célul, amelynek egyes elemeit az alkotmany is
rogziti. Ez a szandék az eurddvezet problémaival parhuzamosan
ugyanakkor lanyhulni latszik. A Kkoltségvetési fegyelem mellett - a
valutatanics rendszerének koszonhet6en - stabil arfolyammal is
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rendelkezik az orszag, tovabba az allamado6ssag és a koltségvetési hidny
szintje is megfelel a kritériumoknak. A fiskalis fegyelem biztositasara
alkotmanyosan rogzitették a koltségvetési deficit mértékét (2%) és az
allami redisztribucié szintjét (40%). 2011-ben az ERM2-tagsagon kiviil
Bulgaria az 0sszes konvergenciafeltételt teljesitette. Az euré6pai valuta
koriili bizonytalansdgok kihatnak Bulgaria euréovezeti csatlakozasi
szandékara, hiszen tovabbra is kérdéses a belépés datuma (a korabbi,
2013-as céldatum mar hatalyat vesztette). A paktum sikerességét
mutatja, hogy Bulgdria volt az egyetlen eurdpai orszag, amelynek
hitelbesorolasat 2011-ben a Moody’s Baa3-ré6l Baa2-re javitotta.

Gazdasagi helyzetkép

A politikai stabilizacié utdn a gazdasag stabilizalédasa csak az 1996-
1997-es ikervalsag lezajlasa utan kezdddott meg. A 2000-es évek hoztak
meg a gazdasagi fellendiilést, a gyors novekedést, a koltségvetési
tobbletet, ugyanakkor a magas inflaci6 megmaradt. 1999-t6] a bolgar
gazdasag bdviilése minden évben meghaladta a 4 szazalékot, 2004 6ta
pedig éves szinten 6 szazalék felett alakult. A dinamikus novekedés
kiilondsen a bankok magas hitelezési aktivitisdnak és a jelentds
tékebedramlasnak volt koészonhetd. Ugyanakkor a pénziigyi forrasokhoz
valé konnyil hozzaférés elsGsorban az ingatlanszektorban és az
épitéiparban érzékeltette hatdsat, ami a novekedés Kkedvezdtlen
szerkezetét eredményezte.

A valsag a kis és nyitott gazdasaggal biré Bulgariat stlyosan érintette,
a gazdasagi visszaesés mértéke igen jelentds (2009-ben 5,5 szazalékos)
volt. 2010-ben azonban mar minimalis mértékben, 0,4 szazalékkal bovilt
a bruttd hazai 0ssztermék. 2011-ben 1,7 szazalékos novekedési ilitemet
ért el az orszag, amelynek legf6bb huzdereje a kiilsé kereslet volt, ami
ugyanakkor alulmulta a korabbi varakozasokat. A 2012-es eldrejelzések
minddsszesen 0,5 szazalékos novekedést mutatnak (ami keresleti és
kindlati okokra egyardnt visszavezethetd), mikézben 2013-ban mar
jobbak a kilatasok, hiszen 1,9 szazalékos béviilés varhaté. Ugyanakkor a
visszafogott lakossagi fogyasztas, az inflacids kockazatok és a rendkiviil
kedvezétleniil alakul6 munkaerd§-piaci feltételek negativan
befolyasolhatjdk a gazdasagi fellendiilés jovébeli litemét. A tervezett
privatizacié élénkitheti a kiilfoldi beruhazasi hajlandésagot, kedvezden
befolyasolhatja a foly6 fizetési mérleg egyenlegét, és még a
versenyképesség alakulasara is jotékonyan hathat.
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Bulgaria rendkiviil kiegyensulyozott fiskdlis politikat folytat. Az
allamhaztartas a valsag el6tti években (2005-2008) rendre 1 szazalék
feletti tobbletet produkalt, a koltségvetési hidny 2009-ben sem volt
regiondlis Osszehasonlitasban kiugré: a 4,3 szazalékos deficitet a
koévetkezé évben 3,1 szdzalékra, 2011-ben pedig mar a maastrichti
kritérium szintje ald, a GDP 2,1 szazalékara sikeriilt lefaragni. Az
alkotmanyos kotelezettségnek koszonhetéen varhatéan a koltségvetési
hidny a 2012-2013-as id6szakban 2 szazalék alatt marad, ami a
tulzottdeficit-eljaras lezarasat eredményezheti. Az emlitett eljaras
megsziintetésérdl szo6l6 ajanlast az Eurdpai Bizottsag 2012. majus 30-an
meg is tette a Tanacsnak. A bolgar allamado6ssag még a valsag hatasait
figyelembe véve is irigylésre mélté: 2010-ben (csak 1,7 szazalékpontos
novekedés mellett) a GDP 16,3 szazalékat érte el, amely stabilan ennyi
maradt 2011-ben is.

Az inflacié az elmult években az egyik legmagasabb volt a régidban,
2008-ban 12 szazalékot ért el, amely az EU10 orszagok koziil Lettorszag
utdn a masodik legmagasabb érték volt. A zuhand kereslet hatdsara a
pénzromlas mértéke 2009-ben 2,5 szazalékos szintre csokkent, 2010-ben
azonban mar elérte a 3, 2011-ben pedig a 3,4 szazalékos szintet. Egyes
elérejelzések az inflaci6 stabilizalédasat 2013-ra teszik, amelyet azonban
az energiahordozdék ardnak novekedése jelent6sen befolydsolhat. A
korabbi évekkel ellentétben 2011-ben a bolgar kiils6 finanszirozas
stabilnak volt tekinthetd, a hosszu lejarati kamatlab a 2009-es és 2010-
es értékekhez képest csokkent, 5,36 szazalék volt 2011-ben, ami a
legfrissebb konvergenciajelentés alapjan a referenciaérték alatt van.

A viszonylag szerény mértékii export és az azt kisér6 kiilkereskedelmi
hidny Bulgaria egyik hosszii tdvon jelentkezé problémdja volt a
kilencvenes évek kozepétdl kezd6dben. A valsag kitorése komoly kiilsé
sokként értelmezhetd a bolgar gazdasdg szempontjabol: 2008-ban az
import kozel 30 szazalékkal haladta meg az exportot. A valsag hatasara
mind az export, mind az import csokkenni kezdett, viszont az export
kisebb titemben. A kiilkereskedelmi folyamatok kedvezé egyensulyi
alakuldsa hozzdjarult ahhoz, hogy a bolgar gazdasag egyik legfontosabb
kockazati tényezéje, a rendkivil magas folyéfizetésimérleg-hidny
enyhiilni tudjon. Az EU-csatlakozas utan valt egyértelm(ivé, hogy a folyd
fizetési mérleg hatalmas hianya fesziiltségeket gerjeszt: ez a mutatd
2007-ben a GDP tobb mint 25 szdzalékat tette ki, és 2008-ban is 23,1
szazalék volt. A valsag meghozta az emlitett fordulatot, hiszen a fizetési
mérleg hidnya 2009-ben mar 8,9 szazalékra csokkent, és ez a trend
késébb is folytatédott: 2010-ben 1 szazalékra mérséklédott, 2011-ben
pedig mar GDP-aranyosan 0,9 szazalékos tobblet volt megfigyelhetd
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(mikdzben a kiilkereskedelmi mérleg is minimalis aktivumot produkalt).
Az el6rejelzések 2013-ra is hasonld szintet prognosztizalnak.

Ami az exportteljesitményt illeti, a 2009-es visszaesés utan Bulgaria
2010-ben érte el Ujbdl az aruk és szolgaltatasok kivitelének foly6 aron
szamitott 2008-as (valsag el6tti) szintjét, amit 2011-ben mar figyelemre
mélté javulas kovetett: az exportbdviilés ugyanis tavaly meghaladta a 25
millidrd eurét (mintegy 5 millidrdos novekedés). Az asvanykincsek és
energiahordozok Kkivitele adja az export tetemes részét, de a
feldolgozobipari termékek, gépek és berendezések részaranya is
fokozatosan béviil. Jelentésen megnétt a nem uniés orszagokba irdnyuld
kivitel (ami Romania esetében is tapasztalhato).

Negativ fejlemény ugyanakkor, hogy a valsdg hatdsara a bruttd
alloeszkoz-felhalmozas jelentGsen visszaesett Bulgariaban. Mig 2008-ban
a brutté beruhazasok GDP-aranyosan még 37,5 szazalékot tettek ki, a
kovetkez6 évben ez a rata jelentésen csokkent: 29,4 szazalék volt, és ez a
negativ trend tovabb folytatédott 2010-ben is (22,9 szazalékkal). 2011-
ben ugyanakkor minimalis, 0,2 szazalékpontos javulas volt megfigyelhetd.
A zsugorodasban meghatarozé szerepet jatszott a kiilfoldi beruhazasok
drasztikus visszaesése: mig 2007-ben még 9 milliard eur6 érkezett az
orszagba, addig 2010-ben mar csak 1,2 millidrd. 2011-ben némi javulas
volt érzékelhetd: a bearamlé FDI értéke 1,3 milliard eurot tett ki (idénre
azonban ismét csupan a 2010-eshez hasonlé mértéki tékevonzas
varhatd).

2008-ig a bolgar novekedés egyik kulcstényezdje volt a bedramld
kiilfoldi t6ke, ami azonban kockazatokat is hordoz magaban: egyrészt a
kilfoldi befektetdktdl és a globalis folyamatoktdl vald fiiggést, masrészt a
dualis gazdasag kialakulasanak veszélyét. A kiilfoldi beruhazasok jelentds
része az ingatlanpiacra irdnyult, ami hozzdjarult az arbuborék
kialakulasdhoz, komoly problémakat okozva ezzel. A beruhazasok
visszaesését a hitelezés beszikiilése is kisérte. A bolgar bankrendszer
ugyanakkor nem tapasztalta meg az addssagvalsag negativ hatdasait,
hiszen a Gorogorszagbdl kivont téke egy jelentds részét Bulgaridba
csoportositottdk at. Valdszin(sithetd, hogy e forrasok bearamlasa jarult
hozza a betétek tekintetében megfigyelhet6 tartés novekedéshez (ami
egyébként nehezen lenne magyarazhaté a jelenlegi gyenge gazdasagi
kérnyezettel). {gy a teljes betétallomény 2011-ben 11 szzalékkal nétt a
2010-es szinthez képest, ami hozzajarult a hitelezési hajlanddsag
erdsodéséhez is.
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A munkaer6piacon tovabbi negativ trendek figyelhet6k meg, amelyek
a valsaghoz val6 alkalmazkodasként is értelmezhetéek. A kedvezdtlen
munkaerdé-piaci folyamatokra az exportra termeld agazatok fejlédése sem
tudott pozitivan hatni. 2011-ben mar a harmadik egymast koveté évben
csokkent a foglalkoztatds, igy a 2008-as 64 szazalékos szintrél, 2010-ben
mar 60 szazalék ala keriilt ez a mutato, 2011-ben pedig 58,5 szazalékon
allt. Ezt kisérte a munkanélkiiliség jelent6s megugrasa, ami 2010-ben
(2005 utan ujbdl) 10 szazalék felett volt, és 2011-ben tovabb névekedve
11,2 szazalékot ért el. Mikdzben a bolgar munkanélkiiliségi rata nem
tartozik a legrosszabbak kozé az EU-ban, aggasztd, hogy régios szinten itt
a legmagasabb az allastalan és nem tanul¢ fiatalok ardnya. A munkaer6-
piaci helyzet még problémdsabbnak tiinik, ha a folyamatokat annak
fényében szemléljiik, hogy a 2011-es népszamlalasi adatok szerint az
orszag lakossaga 1992-hoz képest mintegy masfél milliéval csokkent,
emellett pedig, becslések szerint, tovabbi egymilli6 ember vallalt munkat
Nyugat-Eurépdban. Mindez a hazai gazdasagi adottsagok és lehetdségek
komoly korlataira utal.

2011-ben folytatédott az atlagbérek novekedése mind nomindlisan,
mind realértékben, de ez leginkdbb a leépitéseknek volt koszonhetd, igy
az egységnyi bérkoltség (ULC) oldalardl vizsgalva nem eredményezett
romlast a versenyképesség szempontjabol. Habar az ULC 2009-ben még
atlagosan 8,1 szazalékkal novekedett - ami ebben az évben kiugréan
magas értéknek szamitott - 2010-ben azonban mar csak 2,7 szazalékkal
emelkedett, 2011-ben pedig 3,7 szazalékos csokkenés volt regisztralhato,
hasonléan a térség orszagainak tobbségéhez.

Az egy foglalkoztatottra juté munkatermelékenység minimalis
javulast mutat, és ezen indikator alapjan regionalis 6sszehasonlitasban
messze a legalacsonyabb teljesitményt figyelhetjik meg Bulgaria
esetében. E fontos versenyképességi mutat6é alig javult: 2005-ben a
bolgar munkatermelékenység az unids atlag 35,8 szazaléka volt, 2011-
ben pedig 43,5 szazalékot ért el. (A masodik legrosszabb teljesitménnyel
Romania bir, 7,6 szazalékponttal meghaladva a bolgar szintet.)

A balkdni tagallam versenyképességében drasztikus romlas volt
megfigyelhet6 2010-ben, amikor a svajci Institute for Management
Development (IMD) versenyképességi rangsoraban Bulgaria az egy évvel
koréabbi 38. helyrél az 53. helyre esett vissza. 2011-ben az IMD az 55.
helyre rangsorolta az orszagot, és a legujabb, 2012-es kiadvanyban is
minddsszesen egy helyet sikeriilt el6rébb lépnie. Az IMD fontos
kihivasokként a  kozigazgatds  hatékonysaganak javitasat, a
kozbeszerzések koltségének csokkentését és a korrupcio visszaszoritasat,
az e-kormanyzati szolgaltatasok bevezetését, a kis- és kozépvallalkozasok
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szamara nyujtand6é kutatdsi és fejlesztési finanszirozasi lehetéségek
biztositasat, valamint a gazszolgaltatds diverzifikidlasit és az
energiahaldzat korszerisitését, hatékonysaganak javitasat hatarozta meg.

Osszegzés

Bulgaridban a gazdasag stabilizadlasa a koltségvetési megszoritasok
kovetkeztében 2009 végét6l kezd6dott meg, ami viszonylagos késést
jelent a tobbi térségbeli orszaghoz képest. A gazdasag 2010 végén allt
szerény novekedési palyara, 2011-ben még az EU27 atlagahoz kozeli
GDP-béviilést produkalva. 2012-re azonban mar nem sok optimizmussal
tekinthetiink, s6t a 2013-2014-es id6szak novekedési Kkilatasai sem
biztatéak. A gazdasagi novekedés beindulasanak motorja hidnyzik: a
munkaerd-piaci helyzet rendkiviil kedvez&tlen, ami kénnyen vezethet
stagnalashoz. Ha a pénziigyi forrasok nett6 bedramlasa pozitiv is, a bels
kereslet viszonylag alacsony, igy a foly6 fizetési mérleg minimalis
aktivumot vagy egyensulyt mutathat. Bulgaria sajatossaga a koltségvetési
fegyelem, valamint a konzervativ pénziigypolitika, az uniés szinten
(Esztorszag utin) a masodik legalacsonyabb allamadéssag, tovabba a
stabil a makrogazdasagi kornyezet. A kormanyzat radeszmélt e tényezdk
hangstlyozasanak fontossagara, és ezek segitségével tesz kisérletet olyan
kép kialakitasara, amely nem a Korrupcié és a szervezett bilin6zés
orszagaként allitja be Bulgariat. A viszonylag stabil belpolitikai helyzet
hozzajarul ahhoz, hogy a szilikséges intézkedések bevezetését a
tarsadalom tobbségének tamogatottsaga kisérje. Bulgdridban korabban
teljes egyetértés alakult ki az egyes politikai er6k kozott az eurd
bevezetésének sziikségességérdl, azonban az eurdvalsag atirta ezt a
forgatokonyvet, a célditum jelenleg bizonytalan. A legfrissebb
konvergenciajelentés alapjan minddsszesen az ERM2-rendszerhez vald
csatlakozds hidnyzik, mint teljesitend6 feltétel, ennek id6pontja
ugyanakkor - a jelenlegi kiszamithatatlan koriilmények kozott - egyelére
nem josolhatd meg.
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Osszefoglalé

Meisel Sandor - Vida Krisztina

Az elhtiz6dé gazdasagi valsag - amely igen kedvezd makrogazdasiagi
trendeket tort meg az EU10 tobbségében, majd szdmos mutaté jelentds
romlasat hozta - most elsGsorban a kozpénziigyi konszolidacié iranyaba
tereli a vizsgilt orszigokat, mikézben a fenntarthatéan dinamikus
novekedés még varat magara. Az euréovezet mediterran orszagaiban
kialakult rendkiviil sulyos addssagvalsdag a térség mozgasterét
finanszirozasi szempontbdl besziikitette, ami az Eurdpai Unié egyre
szigorodd fiskalis- és gazdasagpolitikai szabalyaival parosul. Mindez azt
jelenti, hogy a jelenlegi helyzetben a legfébb cél a kozpénziigyi egyensuly
megteremtése, akar a novekedés rovasara is. Az elmult egy év tehat
els6sorban a konszolidacié megteremtésével telt, és lathatéan a
kovetkezd egy-két éves idGszakban is ez élvez prioritast. Az
allamhaztartasi rendszerek 4talakitdsa mellett ugyanakkor mar
mindenhol napirenden van a névekedés motorjainak beinditdsa is,
amihez a politikai stabilitds az EU10 to6bbségében megvan.

A vizsgalt tiz uniés tagallam belpolitikai valtozasai a 2011-es év
masodik felében és 2012 eddigi honapjaiban meglehetésen valtozatos
képet rajzolnak elénk. A térség néhany orszagaban a kordbban megtartott
torvényhozasi valasztasok eredményeként stabil, illetve még elegendben
erfs parlamenti tdmogatottsagot élvez6 kormdanyok vannak iranyitd
poziciéban. A magyar kormany a kiemelkedéen magas térvényhozasi
tobbségét kihasznalva rendkiviili itemben végzi igen aktiv térvényalkotd
munkajat. Nem kérddjelez6dott meg a kisebbségben 1év6, mégis stabil
bolgdr kormany helyzete, csakigy, mint a cseh kabineté sem, amely
ugyanakkor egyre gyengiil6 tarsadalmi tAmogatottsag mellett miikodhet.
Szilardan kormdanyozhatnak a 2011 tavaszan Ujravalasztott és
megerésodott jobbkozép partokbél allé politikai ersk Esztorszdgban is. E
csoportba sorolhatd tovabba Litvdnia, ahol a viszonylag eseménytelen
belpolitikai allapotok mellett irdnyithatja az orszagot a jobbkozép
koalici6, amely azonban 2012 §szén torvényhozasi valasztasok elé néz.
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A 2011-2012-es id6szakban a térség tobb allamaban tartottak
parlamenti valasztasokat, amelyek helyenként atrajzoltak a belpolitikai
helyzetképet. Szlovénidban 2011 végén jobbkozép koaliciés kormany
valtotta fel a népszerliségét elvesztett szocidldemokrata iranyultsagu
vezetést. Az Uj politikai formaci6 mogott felsorakozé kényelmes
parlamenti tobbségre tamaszkodva a megalakult kormany javuld
kilatasokkal lathatott hozzd a valsag kovetkezményeinek orvoslasahoz.
Valtozas kovetkezett be Szlovdkidban is, ahol a jobboldali koalicié beliilrél
fokozatosan felmorzsolédott, és 2012 tavaszan - az el6rehozott
valasztasokat kovetéen - stabil tobbségli, koaliciés partnerek nélkiil
kormanyz6 szocidldemokrata szinezetii kormany lépett a helyébe.

2011 Gszén és  telén parlamenti valasztisokat tartottak
Lengyelorszdgban és Lettorszdgban. Egyik orszdgban sem alakultak at
radikdlisan a torvényhozasi erdviszonyok, igy a korabbi jobboldali
politikai erék folytathatjak tevékenységiiket, Lettorszdghban némileg
megerdsodott, Lengyelorszdgban kisebb, de m{ikod6 parlamenti tobbség
tdmogatasaval. Belpolitikai tekintetben Romdnia élte at a legviharosabb
hénapokat. A jobbkozép Boc-kormany 2012 elején megbukott. Az allamfd
egy hasonlé szinezetii koaliciét bizott meg a kormanyzassal, ami azonban
rovid intermezzénak bizonyult, és az elndki felkérés alapjan egy balkozép
formacié 1épett a helyébe. Ez a kormany komoly eréproéba elé néz a 2012
0szén megtartand6 parlamenti valasztasok alkalmaval, és helyzetét
tovabb neheziti a miniszterelnék és az allamfé kozott kibontakozott
konfliktus. Osszességében - a romdniai helyzetet kivéve és a litvdniai 6szi
valasztasok bizonytalansagat leszamitva - a vizsgalt orszagokban
lényegében stabil parlamenti hatterid erék hatarozhatjadk meg a kozelgd
hénapok és évek belpolitikajat.

Ami a stabilizacié és konszolidaci6é eurdpai gazdasagi hatterét illeti,
az Eurdpai Unid jelenleg nincs huzé hatdssal a térségre. Kozéptavon
lanyha novekedés varhat6, ami kedvezétlenill hat a nyugat-eurépai
felvevGpiacoknak és t6kebefektet6knek nagymértékben kitett kozép- és
kelet-eurépai régiora. Ezért varhatéan el6bb-utébb felértékelédnek az
egyéb relaciok is, mikézben a nyugat-eurdpai kotédés és az integracid
nyujtotta piaci és fejlesztési lehetdségek tovabbra is meghatarozoak
maradnak.

A novekedés trendjeit elemezve jol lathato, hogy a 2009-es, zomében
dramai visszaeséseket 2010-ben a helyzet konszoliddlodasa kovette,
ekkor ugyanis mar csak Romdnidban és (kis mértékben) Lettorszdgban
zsugorodott tovabb a gazdasdg. A nagy bels6 piaccal rendelkezd
Lengyelorszdg (amelyik egyediilli unidés orszagként nem fordult
recesszioba), valamint a jelent6s beruhdzasi és exporttevékenységet
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felmutaté Szlovdkia ugyanakkor 2010-ben mar a 2 szazalékos uniés atlag
duplaja korill bévilt. E két véglet kozott a tobbi vizsgalt orszag
szerényebb: 0,4 szazalék (Bulgdria) és 2,7 szazalék (Csehorszdg) kozotti
pozitiv GDP-valtozast ért el.

A 2011-es év - Szlovénidt kivéve - mar mindenhol meghozta a
novekedést: kisebb (egyarant 1,7 szazalékos) mértékben Bulgdridban,
Csehorszdgban és Magyarorszdgon, tovabba Romdnidban (2,5%) is, mig
Szlovakia 3,3, Lengyelorszdag pedig 4,3 szazalékos gyarapodast
konyvelhetett el (ami a tavalyi uni6és atlag mintegy dupldja, illetve
haromszorosa volt). 2011-ben a legimpozansabb novekedést ugyanakkor
a harom balti dllam produkalta, ahol a béviilést egyszerre (bar eltéré
mértékben) hizta a fogyasztas, a fellendiilé6 beruhdzasok, valamint a jé
exportteljesitmény is. E harom tényez6 egyiittes novekedése egyébként,
bar kisebb mértékben, de a lengyel és a romdn gazdasagra is igaz volt a
tavalyi évben. Ugyanakkor a masik 6t orszagban (Bulgdria, Csehorszdg,
Magyarorszdg, Szlovénia és Szlovdkia) a fogyasztas és a beruhazasok is
visszaestek, és csupan az export nétt az el6z6 évihez képest, azonban e
novekedés liteme elmaradt a 2010-es szinttdl.

A gazdasag boviilését tekintve 2012 ugyanakkor a megtorpanas éve:
az EU-atlag stagnalasa mellett kivétel nélkil mindegyik orszag
teljesitményében visszalépés varhat6é. Az idei évben ugyanis tovabb
mélytl a recesszid Szlovénidban, és hazdnk GDP-je is visszaesik.
Varhatéan stagndlni fog Csehorszdg, és ehhez hasonléan alakulhat a
bolgdr novekedés is (0,5%). A tobbi hat orszag 1,4 szazalék (Romdnia) és
2,7 szazalék (Lengyelorszdg) kozotti rataval biiszkélkedhet, ami Unio-
szerte messze a legjobb teljesitmény lesz. A sikeresebb hat orszag
esetében jol lathatd, hogy a novekedést ezuttal a beruhazasok huzzak,
mikozben mind a belsé fogyasztas, mind az exportbdviilés visszafogott
lesz (de a valtozas a pozitiv tartomanyban marad). A zsugorodé nyugat-
eurdpai kereslet miatt az export dinamikajanak visszaesése mind a tiz
orszagra igaz (ennek ellenére a volumen csokkenése eurdban, folyé aron
az el6z6 évihez képest sehol nem varhaté), mikdzben a megszoritasok
szamos orszagban visszafogjadk a fogyasztast. A kiat ezek szerint a
beruhazasi tevékenység Osztonzése, valamint a kiilkereskedelmi
partnerek nagyobb diverzifikildsa lehetne. A 2013-as év az eldrejelzések
szerint kismértékii javulast hoz: varhat6an egyik vizsgalt orszagban sem
lesz recesszi6, s6t Szlovénidt és Magyarorszdgot kivéve a brutté hazai
termék novekedése mindeniitt meghaladhatja az EU 1,3 szazalékos
atlagat (és az élen ismét a balti dllamok lesznek).
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A régi6 orszagai szamara az EU-csatlakozds egyik legf6bb motivaci6ja
az életszinvonalnak belathaté idén belill az uniés atlaghoz vald
kozelitése volt. Bar a csatlakozas utan a legtobb 1Uj tagallamban a
dinamikus novekedésnek kdszonhet6en nétt az egy fére juté GDP (mint
az életszinvonal egyik fontos mutatéja), azonban a csoport
heterogenitdsa nem csokkent, és a felzarkézas folyamata - kiilondsen a
valsdg miatt - tovabbra is igen hossztinak igérkezik. A csoportban két
orszag, Romdnia és Bulgdria - bar jelent8s fejlédés all mogottiik - még
mindig nem éri el az unios atlag felét, mikdzben sulyos gondjai és GDP/f6-
adatanak harmadik éve tarté csokkenése ellenére Szlovénia tovabbra is
az élen allt a maga 84 szazalékaval 2011-ben. Szorosan mogotte talalhatd
az EU10 masik legfejlettebb tagallama, Csehorszdg, a tavalyi 80 szazalékos
szintjével. A tobbi hat orszdg alkotja a kozépmezdnyt, amelyen beliil
ugyanakkor négy orszag legalabb 10 szazalékpontos javulast tudott elérni
az elmilt hét évben, mig Esztorszdg 2005-hoz képest 4, hazdnk pedig
csupan 3 szazalékponttal tudta emelni ezt a mutatéjat 2011-re (63-rél 66
szazalékra). Az Uni6, és kiillonosen az eurdovezet problémai miatt a
kozeljovében nem is varhatd a felzarko6zasi folyamatnak a csatlakozas
utani évekhez hasonlé kedvezd liteme, és varhatéan a rangsorban sem
kovetkezik be jelentds valtozas.

A rendszervaltds utan elmaradt technolégiaval és t6keszegénységgel
indulé volt szocialista orszagok szamara a gazdasagi fejlédés és
felzark6zas elengedhetetlen feltételei a beruhazasok. A GDP-hez mért
brutt6 allétéke-felhalmozas az EU-csatlakozas utan egészen a valsagig a
tiz orszagban folyamatosan - és sok esetben jelent6sen - meghaladta az
uniés atlagot (az EU atlagdhoz a magyar és a lengyel rata volt a
legkozelebb, illetve ez utébbi 2005-ben és 2006-ban alatta maradt). A
valsag azonban mindenhol visszavetette a beruhazisokat, a 2009-es,
és/vagy a 2010-es id6szak ebbdl a szempontbdl mélypontnak tekinthetd
az addigi igéretes trendeket figyelembe véve. Ugy tiinik, hogy a 2011-
2013 kozotti periddus sem hozza meg a beruhdzasi lendiiletet: a GDP-
aranyos ratdk lényegében stagnalnak, vagy 1-2 szazalékponttal
emelkednek, illetve Magyarorszdgon és Csehorszdgban némi visszalépés
varhato.

Az EU10 orszagok jelentdsen fiiggenek a kiilfoldi - elsGsorban ipari
jelleg, technolégiatranszfert megvalositd, az exportkapacitasokat bévité
és munkahelyeket teremt6 - m{ikodé téke bearamlasatdl. A tékevonzas
teriiletén a térség orszagai versenyben vannak egymassal, és minden év
mas-mas képet mutat. A valsdg el6tti harom évben a legtobb FDI
Lengyelorszdgba, Romdnidba, Bulgdridba és Csehorszdgba dramlott, 6ket
kévette Magyarorszdg, a balti dllamok és Szlovénia. Ugy tiinik, a csticsév a
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2007-es volt, amikor az egész régié tobb mint 51 millidrd eurényi
miikodd tékét vonzott, ami két évvel késébb - a valsag hatasara dramaian
- alig 18,5 millidardra zuhant. Mig 2011-ben mar mintegy 24 milliard
értékl FDI érkezett az EU10-be (ebbdl 9,5 milliard Lengyelorszdgba,
kozel 4 millidrd Csehorszdgba és 3 millidrd Magyarorszdgra), addig az
idei évre az egész régioban tjabb csokkenés varhato.

Az EU10 orszagai kozil a visegrddiak és Romdnia elsésorban a
jarmiiparban és elektronikaban tudtak t6két vonzani, mig a balti dllamok
és Bulgdria az épitGipar teriiletén, ami a valsag soran komoly hatranyt
jelentett. Az egész térségre jellemz6 a kiilfoldi tulajdonu kiskereskedelmi
lancok, valamint a pénziigyi szolgaltatok terjeszkedése is. Ez utdbbi
viszonylag stabil helyzetben tudott maradni a valsag idején, kivéve
Magyarorszdgot, ahol a devizahitelesek megsegitése miatt a bankszektor
jelentds veszteséget volt kénytelen elkonyvelni. Bar a valsdg hatdséara
nagysagrendekkel esett vissza az FDI a térségben (és az idén varhatdan
csak Esztorszdghba, Litvdnidba és Szlovénidba érkezik a tavalyinal nagyobb
mennyiségl téke), azért j6 hir, hogy Osszességében sehol nem fordult
negativba a nett6 t6kedramlas.

A Kkiilkereskedelmi forgalom adatai az 6sszes vizsgalt orszagban
egyértelmlien arra utalnak, hogy az export és az import valsag soran
bekovetkezett jelentGs visszaesése utan 2011-ben komoly mértékben
sikeriilt javitani a pozicikat. Mindenhol megfigyelhet6 az aruk és
szolgaltatasok kivitelének szamottevd felfutdsa. Ez volt és jelenleg is ez a
meghatarozo hajtdereje a legtobb gazdasagban megindult novekedésnek.
Az export boviilését - a csak lassan vagy egyaltalan nem élénkiil6 belsé
kereslet mellett - az importnak a kiviteltél kisebb mértékii novekedése
kisérte. Nem szabad azonban figyelmen kiviil hagyni, hogy e kedvezd
folyamatok jovébeni alakulasa rendkiviili mértékben fiigg az eurdpai és a
vilaggazdasagi konjunkturatdl, féleg a térség kis és leginkabb exportfiiggd
gazdasagaiban. A kedvezének mondhatd kiilkereskedelmi folyamatok is
hozzajarulnak a tiz orszag javuld fizetésimérleg-pozicidjahoz, ami a
valsag el6tt kialakult nagy hidnyok utan 2011-ben sokkal kedvezdbb
szinten latszik stabilizadlédni. A fizetési mérleg egyenlege 2011-ben
tobbletet mutatott Esztorszdgban (ahol a GDP-ben mért szazalékos aranyt
tekintve 3,2 szazalékot tett ki), Magyarorszdgon (1,4%), Bulgdridban
(0,9%) és Szlovdkidban (0,1%). Kismértékii hiannyal zarult Szlovénidban
(-1,1%), Lettorszdgban (-1,2%), valamint Litvdnidban (-1,6%). Némileg
nagyobb passzivum Kkeletkezett ugyanakkor Csehorszdgban (-2,9%),
Lengyelorszdgban (-4,3%) és Romdnidban (-4,4%).
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Az EU10 orszagok esetében egyértelmi korreladcié mutatkozik a
relative magas foglalkoztatottsagi szint és az életszinvonal kozott,
ugyanis mind a cseh, mind a szlovén adat meghaladja az EU atlagat (2011-
ben 65,7, illetve 64,4 szazalék volt a foglalkoztatottak aranya), mikozben
mindkét orszagban a legalacsonyabbak kozé tartozik a munkanélkiiliség
(ami tavaly 6,7 és 8,2 szazalékot ért el). Némileg javult a foglalkoztatas
szintje a balti dllamokban (a legjobban Esztorszdg teljesit), ugyanakkor e
térség munkaerdpiacanak szerkezeti problémaira utal, hogy (Szlovdkia
mellett) ugyanitt a legmagasabb a munkanélkiiliség is. Lengyelorszdgban
- anovekedés ellenére - csak kismértékben javult a foglalkoztatas, igaz, a
munkanélkiiliség sem romlott szamottevéen (mikdzben a lengyel
munkaerdpiacra a varakozasokkal ellenétben nem tértek vissza jelentés
szamban a kiilf6ldon munkat vallalt allampolgarok).

Mind Bulgdria, mind Romdnia munkaerd-kibocsaté orszag volt a
2007-es csatlakozas utan, és 2011-ben mindkett6ben egyarant 58,5
szazalékos volt a foglalkoztatottak aranya. A bolgdr gazdasag 2009 6ta
tarté igen gyenge teljesitményével jar egyiitt ugyanakkor a kétszamjegyii
munkanélkiiliség, mig a tavaly 6ta kedvezdbb iitemben fejlédé Romdnia a
csoport masodik legjobb munkanélkiiliségi ratdjat tudhatja magaénak
(7,4%). Az EU10-en belill a valsdg leginkdbb az amugy is rendkiviil
alacsony magyar foglalkoztatottsdgot rontotta le: a tavalyi szint 55,8
szazalék volt (ami ugyanakkor mar 0,4 szizalékpontos emelkedést
jelentett 2010-hez képest), mikozben a munkanélkiiliség arnyalatnyi
javuldsa volt megfigyelheté (11,2 szazalékrol 10,9 szazalékra). A térség
szamos orszagaban a recesszio, a fogyasztas visszaesése, a lassu kilabalas,
valamint a kozszféraban megkezdett leépitések egyarant hozzajarultak a
munkanélkiiliség alakulasahoz, mikozben az is latszik, hogy mindkét
munkaerd-piaci mutatd csak a novekedés tartoés palyara allasaval fog
szamottevGen javulni.

A 2009-ben begyliriz6 valsdg, a zuhand Kkereslet és besz{ikiilé
gazdasagi teljesitmény nem egyforman hatott a térség orszagainak
inflaciods szintjére. A csoport tagjai koziil négyben (Csehorszdg, Szlovdkia,
Szlovénia és Esztorszdg) az inflaci6 erételjes, 1 szazalék ala csokkenése
kovetkezett be, és egyben ezekben a tagallamokban volt a legalacsonyabb
a GMU-Kkritérium szerint szamitott kamatrata is. A tobbi hat orszagban a
valsdg ellenére relative magas volt az inflicio, a legmagasabb
Romdnidban (5,6%). A valsag évében igy példaul a romdn és a magyar
kamatszint is magasan (9 szazalék felett) alakult, de a legdramaibb
kamatemelésre Litvdnidban és Lettorszdgban - a két ERM2-tagorszagban
- Kkeriilt sor, mivel itt nincs lehet6ség a nemzeti valuta kiils6
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leértékelésére, igy ez maradt az egyetlen eszkdz a bels6 elértéktelenedés
megallitasara.

2010-ben az EU10 orszagainak tobbségében megindult névekedés
mellett a harmonizalt fogyaszt6i arindexek zomében kedvezd szinten
alakultak, ugyanakkor paradox médon az azévi recesszié6 Romdnidban
kiugréan magas, 6,1 szazalékos pénzromldssal parosult, mikdézben
Magyarorszdg érte el a masodik legmagasabb, 4,7 szazalékos szintet. E
magas ratak ellenére mindkét orszagban mintegy 2 szazalékpontos
kamatcsokkentésre Keriilt sor, ami kulonésen Romdnidban tette
redlértéken igen olcséva a hiteleket, és ez is hozzajarulhatott a tavalyi
beruhazasi aktivitas er6sodéséhez.

A recesszi6 és a kétszamjegyl kamatldb Lettorszdghan 2010-re -
egyediiliként a térségben - mar deflaciot eredményezett, amire a lett
monetaris politika a mintegy 10 szazalékos kamatszint megfelezésével
reagalt 2011-ben. A tavalyi évben - kiillonb6z6 novekedési ratak mellett -
az inflaci6 mindegyik orszagban (és az EU atlagaban is) nétt, kivéve
Romdnidt, ahol minimalis cs6kkenés kovetkezett be, mikozben a
pénzromlas mértéke tovabbra is itt volt a legmagasabb (5,8%). A tobbi
kilenc orszdgban a ratdk a cseh és szlovén 2,1 szazalékos és az észt 5,1
szazalékos szint kozott mozogtak, mikézben szamottevd
kamatcsokkentésre csak az emlitett lett esetben keriilt sor. Az Eurdpai
Bizottsag elOrejelzései szerint az inflaciés ratak a 2012-es és 2013-as
évben a térségben kezelhetd (jovére mar koriilbeliil 2-3 szazalék kozotti)
szintekre allnak be, ugyanakkor a magyar adat - a tovabbra is gyenge
kereslet és beruhazasi teljesitmény ellenére, els6sorban a magas
fogyasztasi és jovedéki addk, valamint az emelkedd energiadrak miatt -
mindkét évben a legmagasabbra varhaté (valdsziniileg a legnagyobb, de
lassan csokkend kamatszint mellett).

A valsig dramai mértékben rontotta a vizsgalt orszagok
allamhaztartasi poziciéit: a mélypont mindenhol a 2009-es év volt
(Esztorszdgot kivéve, ahol mar 2008-ban 2,9 szazalékra nétt a hiany, és
azdta csak ennél jobb egyenleg volt megfigyelhetd). A valsadg évében a
deficitek GDP-aranyosan a bolgdr 4,3 és a lett 9,8 szazalék kozott
mozogtak. 2010 dta ugyanakkor lényegében minden EU10 orszagban
megindult az dllamhdaztartasi hidnyok lefaragasa (ekkor egyediil a lengyel
adat romlott még igen kis mértékben). A 2011-es tényadatok, illetve az
Eurépai Bizottsag eldrejelzései szerint 2013-ig dltalaban a javulé trend
lesz jellemz6, sok esetben igen komoly allamhaztartasi reformok aran. Az
eredmény 2013 végére az lehet, hogy a kilenc tdlzottdeficit-eljaras alatt
1év6 orszagbdl csak kettd: Szlovénia és Szlovdkia marad a ,szégyenpadon”
(3,8, illetve 4,9 szazalékos hiannyal). Egyuttal ez az a két orszag a
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csoporton beliil, amelynek a valsdg 6ta a legaggasztébb az eladésodasi
trendje: a 2009-ben mindkettSben 35 szazalékos GDP-ardnyos szintrél
2013-ra Szlovdkia varhatéan kozel 20, mig Szlovénia tobb mint 20
szazalékponttal fogja novelni allamado6ssagat.

Erdemes roviden kitérni arra, hogy az EU10 milyen jellegii szerkezeti
reformokkal igyekszik teljesiteni az EU altal el6irt 3 szazalék alatti
hidnyt, illetve kezelhet6 /fenntarthaté palyara terelni a kozpénziigyeket. A
valsag el6tti, 2008-as évet dsszevetve a 2012-es év adataival, ugy tiinik,
nincs egységes modell: a tiz orszagbd6l harom (Bulgdria, Romdnia és
Litvdnia) az allami Gjraelosztis csokkentésével, tovabbi harom pedig a
korabbi nagysagrend megtartasaval, és azon beliili atalakitdssal halad a
konszolidacié utjan (Lettorszdg, Lengyelorszdg, Magyarorszdg). Négy
orszag viszont Kifejezetten az allami szerepvallalds erdsitésével igyekszik
rendbe tenni koltségvetését (Esztorszdg, Csehorszdg, Szlovdkia és
Szlovénia).

Az allami Ujraelosztas aranyat e négy év alatt a legradikalisabban
Bulgdria csokkentette (a GDP-hez mérten a bevételi oldalon 7, a kiadasin
pedig 3 szazalékponttal), és az orszag ugy ér el egyenlegjavulast, hogy
egyszerre csokkennek az addterhek, valamint a kozkiadasok és az allami
beruhdzasok is, mikdzben a szocialis transzferek ardnya lényegében
valtozatlan. Romdnidban az egyensuly zaloga, hogy a bevételi oldalon
megmaradt az egyébként sem magas GDP-aranyos szint (az addbevételek
aranya lényegesen nem valtozik), am a kiadasi oldalon jelent6s, mintegy 3
szazalékponttal sz(ikiill a kiilonbség, ami komoly megszoritast mutat,
mind a koziileti fogyasztasban, mind a bérkidramlasban, de a szocialis
tdAmogatasok nagysagrendje nem valtozik. E csoportban a harmadik
orszag Litvdnia, ahol a GDP-aranyos adoterhelés jelentés csokkenése
mellett mind a koziileti fogyasztas, mind a kozszféraban kifizetendd
bérek aranya is mérséklddik, a szocidlis transzferek pedig (egy atmeneti
megugras utan) az idei évre visszatérnek a valsag el6tti szintre - igy
Osszességében az allami Gjraelosztas mértéke kissé csokken.

A lett modellben az allami bevételek GDP-hez mért aranyanak szinten
tartdsa mellett a kiadasi oldal valsag utani igen jelentds megugrasat
igyekeznek visszafogni és a valsag el6tti szintre mérsékelni - elssorban
a koziileti fogyasztas és a kozalkalmazotti bérek, és kevésbé a szocidlis
transzferek, illetve a beruhazasok visszavagasaval. Magyarorszdgon
egyel6re maradni latszik a régidoban (Szlovénidval egyiitt) legmagasabb
Ujraelosztasi arany. A koltségvetési hidny 3 szazalék alatti szintjét a
kormany a bevételi oldalon a szolgaltatasokhoz és fogyasztashoz kot6dd
adok aranyanak emelésével, valamint a kiadasi oldalon a koziileti
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fogyasztds, a kozalkalmazotti bérek és a szocidlis juttatdsok
visszafogasaval kivanja elérni.

Végiil Lengyelorszdgban azonosithaté be legkevésbé nagyszabasu
atalakitas: a kormany a bevételi oldalon nagyjabél valtozatlan GDP-
aranyos adodterhelés mellett a kiadasi oldalon valamelyest mérsékli a
koziileti fogyasztast és a bérkibocsatast. 2009 és 2011 kozott egyébként a
lengyel koltségvetési hidnyt nem annyira szerkezeti problémdak, mint
inkdbb a korabbiaknal jelentdsebb allami infrastruktira-beruhazasok
okoztak. Csehorszdgban, Esztorszdgban, Szlovdkidban és Szlovénidban az a
k6z06s vonds, hogy mind a négy orszagban 2008 és 2012 kozott a GDP-hez
mérten nétt az allami szerepvallalas (Csehorszdg példaul nagyobb
adobevételek mellett tobbet fordit szocidlis kiadasokra). Ugyanakkor
Szlovdkidban és Szlovénidban a kiadasok joval nagyobb mértékben
novekedtek, mint a bevételek, és mindkét orszagban a szocialis
transzferek, valamint Szlovénidban (a régidban egyediiliként) a
kozalkalmazotti bérkifizetések is emelkedtek a GDP aranyéaban.

A vizsgalt orszagok allamadéssagara a valsag igen kedvezétlentil
hatott, hiszen a bevételek dramai szikiilésével parhuzamosan a
valtozatlan kiadasi kotelezettségekre nem allt rendelkezésre elegendd
belsé forras, igy az adéssagrata mindenhol nétt. Ezzel egyiitt tovabbra is
igaz a tény, hogy - Magyarorszdg kivételével - a térség kilenc orszaganak
GDP-aranyos allamadé6ssaga nemcsak az uniés atlaghoz képest alacsony,
de a 60 szazalékos maastrichti kritérium alatt is van. Ugyanakkor az
EU10 esetében nem csupan az egyes évek adatai, hanem az elad6sodas
trendje is figyelmet érdemel. A két legjobb rataval rendelkezé Esztorszdg
és Bulgdria esetében - bar a valsag GDP-ardnyosan itt is némi novekedést
eredményezett - semmilyen kockdzat nem all fenn, kiilonds tekintettel
mindkét orszag hagyomanyosan fegyelmezett koltségvetési politikajara.
Varhatd, hogy az allamhdaztartasi egyenlegek javulasaval (s6t néhany év
mulva akar tobbletbe fordulasaval), valamint a névekedés beindulasaval
ezek az alacsony (idén Bulgdria esetében 17,6, Esztorszdg esetében pedig
10,4 szazalékos) ratak ismét csokkenni fognak.

A mez6nyben a harmadik legjobban teljesit6 orszdg Romdnia, ahol a
valsag el6tti években még mintegy 13 szazalékos addssag az idei évre
34,6 szazalékra duzzadt, ugyanakkor a 2013-as el6rejelzés mar nem
mutat tovabbi emelkedést, és a sikeres allamhaztartasi konszolidaciét
kovetben jo esély van az addssig kinovésére. Szintén kezelhetd a cseh
adossagrata, amely ugyan a valsag hatdsara 2009 6ta mintegy 10
szazalékponttal romlott, de még igy is csak kozel 44 szazalékot tehet ki az
idén (a 2013-as becslés tovabbi 1 szizalékpontos romlast jelez). Litvdnia
és Lettorszdg a valsag el6tt szintén irigylésre mélt6d (20 szazalék alatti)
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ado6ssagrataval rendelkezett, dm mindkét orszagban a GDP kétszamjegyi
zuhanasa, valamint (Esztorszdggal ellentétben) a megtakaritasi ratak
zsugorodasa nagyobb mértékii kiils6 forrasbevonast tett sziikségessé
(Lettorszdg esetében EU/IMF-hitel felvételére is sor Kkerilt). Az
adoéssagszint igy mindkét balti dllam esetében 40 szazalék felett van,
ugyanakkor ugy tlinik, mindkét orszag tul van a nagy eladésodasi sokkon,
és az igéretes novekedési kilatdsoknak koszonhetéen (valamint az
allamhaztartasok alacsony hidnya mellett) a trend az évtized kozepére
megfordulhat.

A vélsdg a GDP novekedése ellenére az adodssagratat
Lengyelorszdgban is felfelé nyomta. A lengyel alkotmany 55 szazalékos
adossagszintet engedélyez, amit az orszag 2011-ben tidllépett, dm a
szigord szabalyoknak és a Kkoltségvetési hiany lefaragadsanak
koszonhet6en jovore mar csak 53,7 szazalék varhatd. A trendeket
értékelve a legaggasztobb helyzetben most Szlovdkia és Szlovénia van.
Mindkét orszag a valsag el6tt 30 szazalék alatti adéssagrataval
rendelkezett, ami az idei évben Szlovdkia esetében kozel 50, Szlovénia
esetében pedig kozel 55 szazalékra duzzad. Szlovénia esetében ennek oka
a gazdasag igen rossz teljesitménye (a régidban egyediiliként tavaly és az
idén is recesszid van, jovlre pedig alig érzékelhet6 javulas varhatd),
valamint az dallamhdaztartdsi reformokkal szembeni nagy tarsadalmi
ellendllas. Szlovdkia esetében pedig a legf6bb ok a régiéban leginkabb
elnyujtott koltségvetési stabilizacid. Ilyen kozpénziigyi helyzetben
mindkét eurdovezeti orszagnak tovabbi gondot okozhat az eurdpai
mentdalapokhoz valé hozzajarulas aktivalasa.

Ami Magyarorszdgot illeti, ahogy kordbban, Uigy most is nalunk a
legmagasabb az adéssagrata a csoporton beliil. A valsagot megel6zden,
amikor a térség orszagai sikerrel csokkentették, vagy legalabb szinten
tartottak az allamadéssagot, Magyarorszdg adata tiz éven beliil tobb mint
20 szazalékponttal romlott, majd a valsag hatasara 2010-re mar a GDP
81,4 szazalékara nétt. Mivel a kormany elsGdleges célja az addssag
leépitése, a gyenge gazdasagi teljesitmény ellenére 2011-ben mar
megfordult a trend, és megindult az addssagrata lassu csokkenése (e
folyamatot ugyanakkor torékennyé teszik a kedvezétlen novekedési
kilatasok, valamint az arfolyammozgasok is).

A stabil kozpénziigyi poziciékon til a térség versenyképességének
javuldsat szamtalan tényez6 befolyasolja, tobbek kozott a hatékony

intézményrendszer és atlathaté adérendszer, a magas foglalkoztatottsag,
a jo szinvonalu oktatas és szakképzés, valamint a fejlett infrastruktira.
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Mindezek mellett kiemelt szerepet jatszik a munkatermelékenység
is, ami az EU10 egyikében sem éri még el az unids atlagot. A 2011-es
adatok alapjan az EU atlagat 100-nak véve az egy foglalkoztatottra jutd
munkatermelékenység mintegy 80 szazalék volt Szlovénia és Szlovdkia
esetében, 6ket koveti Csehorszdg és Magyarorszdg (73,5, illetve 72
szazalékkal). Ugyanakkor Bulgdria még nem érte el az unios atlag felét, és
Romdnia is csak kismértékben haladta meg azt. A k6zépmezényt a balti
dllamok és Lengyelorszdg alkotjdk mintegy 62 szazalék (Lettorszdg) és
kozel 70 szazalék (Lengyelorszdg) kozotti teljesitménnyel. Ami a
trendeket illeti, az elmult hét évben a leglatvanyosabban (koriilbelil 10,
vagy tobb mint 10 szazalékponttal) Litvdnia, Lettorszdg, Szlovdkia és
Romdnia tudott fejlédni, mig a tobbi vizsgalt orszdg ennél lassabban
zarkozott fel. Ugyanakkor a valsag éppen a négy legjobban teljesitd
orszag esetében hozott megtorpanast, illetve 2008-r6l 2011-re
Szlovénidban mar érzékelhetSen, mintegy 3 szazalékponttal romlott is a
termelékenység.

Ezzel parhuzamosan az egységnyi munkaerékoltség novekedését a
valsag er6teljesen befolyasolta: a 2010-2011-es adatok tébbnyire negativ
el6jeliiek, vagy igen szerény novekedést mutatnak. Mindez a verseny
szempontjabdl elényds lehetne, ugyanakkor tovabbra is elnyujtja az
amugy is lassu bérfelzarkézast a térségben, amire a fizet6képes kereslet,
valamint a magasabb életszinvonal megteremtése szempontjabdl
hosszabb tavon sziikség lenne, de csak a termelékenység javuldsaval
egyutt.

Végiil a versenyképességi tényezdk kozott emlithetd az innovacios
teljesitmény is. E téren az EU10 orszagai még szintén el vannak maradva
az EU legjobbjaitdl, és tobbségiik az atlagtol is. Az Eurdpai Bizottsag
megrendelésére az Innometrics minden évben elkésziti felmérését a
tagéallamok innovacids teljesitményérol. A legfrissebb jelentés alapjan a
legjobbak (innovaciés vezet6k) csoportjaban csak a legfejlettebb
tagallamok talalhatok, de a masodik csoportban (innovacié kovetdk) az
EU10-b6l mar ott szerepel Szlovénia és Esztorszdg is. A Kkozepes
teljesitményiiek sordban taldlhaté hazdnk mellett Csehorszdg, Szlovdkia
és Lengyelorszdg is, mig a legszerényebb eredményt a masik két balti
orszdg, illetve a két balkdni tagallam nyujtja. Az EU10 orszagok helyezése
a csatlakozas dta lényegében nem valtozott, és a valsag egyaltalan nem
kedvez a pozicidk és teljesitmények javuldsdnak: a vizsgalt orszagok
nemzeti reformprogramjaibél kideriil, hogy csak Szlovénia és Esztorszdg
szandékozik a kutatas-fejlesztési kiadasokat a GDP 3 szazalékara novelni
az évtized végére (az Eurépa 2020 Stratégia ajanlasanak megfelel6en).
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Az EU10 orszagcsoportrol osszegzésként elmondhatd, hogy a valsag
utan, 2010-ben mar mutatkoztak a kildbalds jelei, amely folyamatok
2011-ben érzékelhetéen felerésodtek. Ez els6sorban a kiilsé
koriilmények kedvezd alakuldsanak volt kdszonhets, mikozben néhany
orszag a novekedés belsd tényezdit is lendiiletbe tudta hozni. Mindez a
2012-es megtorpands utan reményt ad arra, hogy a térség gazdasagai
2013-t6l a valsag el6ttinél kiegyenstlyozottabb, fenntarthaté névekedési
palyara allhatnak, a legtobb esetben megszilardul6 kozpénziigyi poziciok
mellett.
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Summary

Sdndor Meisel - Krisztina Vida

The protracted economic crisis - which broke very favourable
macroeconomic trends in most of the EU10 and brought about the
deterioration of several indicators - pushes nowadays the analysed
countries towards consolidating public finances; in a period when
sustainably dynamic growth is not in sight yet. The extremely severe debt
crisis in the Mediterranean countries of the euro area narrowed the room
of manoeuvre of the region’s financing capabilities which is coupled with
the ever tighter fiscal and economic policy rules of the EU. This means
that currently the ultimate goal is to achieve a balance of public finances
even at the expense of growth. The last one year was thus primarily
dedicated to the budgetary consolidation efforts and this will obviously
remain a priority during the next few years too. The restructuring of
public budgets has recently been coupled however with the re-launch of
economic growth which can be undertaken in a stable political
framework in most of the EU10.

The development of internal politics in the analysed ten EU
members between mid-2011 and mid-2012 has been diverse. In some
countries of the region thanks to the recent parliamentary elections there
are now governments in a stable position either via a clear majority or via
a still sufficient support in the legislature. Capitalising on its extremely
strong parliamentary majority, the Hungarian government pursues its
intensive legislative activities at an extraordinary pace. The stable
position of the minority government in Bulgaria has not been questioned,
similarly to that of the Czech cabinet which however has to work in the
context of ever weakening social support. The centre-right forces that
were re-elected and strengthened in Estonia in the spring of 2011 can
also govern sturdily. In this group can be listed Lithuania too, where the
centre-right coalition has been able to govern the country in a politically
quite environment. The biggest Baltic state however faces elections in
autumn 2012.
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During the period of 2011-2012 parliamentary elections have been
held in several countries of the region which in some cases re-designed
the internal political landscape. In Slovenia, in the end of 2011, a centre-
right coalition government replaced the social democrat leadership
whose popularity was melting away. The new government can lean on a
comfortable parliamentary majority while working on remedying the
severe consequences of the crisis. Changes have also occurred in Slovakia
where the previous centre-right coalition has been suffering from gradual
internal weakening leading to a break-up. As a result of pre-scheduled
elections in spring 2012 a social democrat government (that enjoys a
stable majority even without any coalition partners) took over.

There were parliamentary elections in autumn/winter of 2011 in
Poland and Latvia too. None of these brought about substantial changes
in the composition of the legislatures, thus the centre-right political
forces can continue their activities. Compared to the previous situation in
Latvia this means a slightly stronger while in Poland a somewhat weaker
but viable parliamentary majority. From the point of view of internal
politics Romania underwent the most turbulent months recently. The
centre-right Boc-government collapsed in the beginning of 2012. The
president commissioned another coalition of a similar political affiliation
which however proved to be short-lived. This was followed - upon
presidential nomination - by the entry into office of a centre-left
coalition. This new government is facing serious challenges in the
parliamentary elections coming up in autumn 2012 and its position is
further aggravated by the recently unfolding conflict between the prime
minister and the president. To sum up - with the exception of Romania
and not counting the uncertain outcome of the Lithuanian elections next
autumn - in the analysed countries stable parliamentary forces are and
will be determining internal politics in the coming months and years.

As regards the European economic background of stabilisation and
consolidation, this time the European Union does not have a pulling effect
on the region. In the medium term only sluggish growth can be expected
which has a very unfavourable impact on the EU10 countries heavily
exposed to the demand and investments originating in Western Europe.
Consequently, sooner or later other trade and economic relations will
gain in importance, nevertheless, the interdependence with the Western
European economies and the trade and development opportunities
ensured by European integration will remain decisive.
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When analysing growth trends, it can be seen that the mostly
dramatic recessions in 2009 were followed by a consolidation of the
situation in 2010. In that year only in Romania and (to a small extent) in
Latvia was gross domestic product still shrinking. Poland, having a big
domestic market (and being the only EU member that could avoid
recession) as well as Slovakia, pursuing significant investment and export
activities have been the countries where in 2010 growth was around the
double of the EU’s 2 percent average. Between these two extremes the
other countries showed a more modest change of GDP, which ranged
between 0.4 percent (Bulgaria) and 2.7 percent (the Czech Republic).

The year of 2011 - with the exception of Slovenia - brought about
growth across the region: to a smaller extent in Bulgaria, the Czech
Republic and Hungary (equally 1.7%) as well as in Romania (2.5%), while
Slovakia could register a 3.3 percent and Poland a 4.3 percent expansion
of GDP (which was respectively the double and the triple of last year’s EU
average). In 2011 however the most impressive economic performance
was shown by the three Baltic states where growth was equally driven by
consumption, booming investments as well as exports. The recovery of
the mentioned three factors was - although to a smaller extent - also
typical for the Polish and Romanian economies last year. At the same time
in the other five countries (namely Bulgaria, the Czech Republic, Hungary,
Slovenia and Slovakia) consumption and investments fell and only
exports were on the rise compared to the previous year, even if at a lower
pace than in 2010.

In terms of economic expansion however, the year of 2012 is a year of
slowdown: while at the EU level an average stagnation can be expected,
the performance of all of the EU10 will be behind that of 2011. This year
recession gets deeper in Slovenia and the Hungarian GDP is also
shrinking. Stagnation is forecasted for the Czech Republic and nearly the
same for Bulgaria (0.5%). The remaining six countries can be proud of
their rates ranging between 1.4 percent (Romania) and 2.7 percent
(Poland) which are going to be the best growth levels across the EU. In
the case of the more successful countries it can be established that
expansion is driven by investments while both internal consumption and
exports will be more limited (although the rate of change on previous
year will remain positive). Due to the diminishing Western European
demand the pace of export growth slowed in all EU10 countries
(nevertheless, no decrease in volumes compared to last year have to be
reckoned with) while austerity measures in several countries squeeze
consumption. Consequently, the way out would be a stronger impetus to
investments coupled with greater diversification of trade partners.
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According to forecasts, the year of 2013 will bring some improvement:
recession is not likely in any of these countries, moreover, with the
exception of Slovenia and Hungary GDP growth will exceed the 1.3
percent EU average (and the leaders will once again be the Baltic states).

For the countries of the region one of the main motivations of EU
accession was the convergence of their development levels to the EU
average within the foreseeable future. After gaining membership - thanks
to dynamic growth - in most new member states GDP per capita (as an
important indicator of living standards) has been catching up. At the
same time however the heterogeneity of the group did not diminish and
the process of convergence - due especially to the crisis - seems to be a
highly protracted one. Two countries of the group, namely Romania and
Bulgaria are - despite the significant progress already made - still below
half of the EU average while, regardless of its severe problems and a three
years decrease of its GDP per capita data, Slovenia is still heading the
group with its 84 percent in 2011. Tightly behind Slovenia can be found
the other most developed member of the EU10, namely the Czech
Republic with its 80 percent level of last year. The remaining six countries
make up the middle range within which however four countries were
able to catch up at least at a pace of 10 percentage points in the last seven
years while compared to 2005 Estonia improved by 4 and Hungary by
merely 3 percentage points by 2011 (from 63 to 66). Due to the current
problems of the Union and especially of the eurozone the dynamism of
the catching up process typical for the post-accession period cannot be
expected to return and the range of the countries is not likely to change
either.

For the ex-socialist countries that started out after the systemic
changes with outdated technologies and a general lack of capital the
indispensible components of economic development are investments.
Gross fixed capital formation as a ratio of GDP has been steadily (and in
many cases significantly) above the EU average in the EU10 from
accession up to the crisis (the closest to the EU average remained the
Hungarian and the Polish ratio, the latter even lagging behind it in 2005
and 2006). The crisis however cut back investments everywhere and the
period of 2009 and/or 2010 can be perceived as the nadir especially
taking into account the previously very promising trends. It seems that
the period of 2011-2013 will not bring about the revival of investments:
GDP ratios will practically stagnate or will increase by just 1-2 percentage
points while in Hungary and the Czech Republic even some contraction
can occur.
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The EU10 countries depend heavily on the inflow of foreign direct
investments, primarily on those that have an effect of transferring
industrial technology and know-how, enlarging export capacities and
creating jobs. In the field of FDI attraction the countries of the region
compete with each other and each year shows a different picture. In the
three years prior to the crisis most FDI went into Poland, Romania,
Bulgaria and the Czech Republic, followed by Hungary, the Baltic states
and Slovenia. Obviously, the best year was 2007 when the whole region
received over 51 billion foreign direct investments which two years later
- as a consequence of the crisis - shrunk drastically to some 18.5 billion.
While in 2011 some 24 billion FDI arrived to the EU10 (of which 9.5
billion to Poland, nearly 4 billion to the Czech Republic and 3 billion to
Hungary), for 2012 another sliding back can be expected in the region.

From among the EU10 the Visegrad countries and Romania could
attract foreign capital primarily in the sectors of vehicles and electronics,
while the Baltic states and Bulgaria saw significant investments in
constructions which increased their vulnerability during the crisis.
Furthermore, the expansion of foreign owned retail chains as well as
financial services are typical across the region too. The latter could
remain in a relatively stable position during the crisis, except for Hungary
where the measures to assist those with foreign currency loans left the
banking sector with significant losses. Even though as a side effect of the
crisis FDI flows to the region are substantially contracting (and this year
only Estonia, Lithuania and Slovenia can expect more FDI than last year),
the good news still is that in none of these economies will net FDI flows
turn negative.

The data of external trade trends in all the analysed countries
indicate clearly that after the significant contraction of both exports and
imports caused by the crisis, the positions of these states could be
substantially improved by 2011. The considerable increase of exports of
goods and services can be observed everywhere. This was and is
currently the decisive factor of gradually reviving growth in most of the
EU10 economies. Export expansion has been outpacing imports, due to
slowly picking up or stagnating internal demand. It must not be ignored
however that the future development of these favourable trends greatly
depends on European and global economic growth, especially for the
region’s smaller economies with the highest export dependency. These
positive trade processes have also contributed to the general
improvement of the balance of the current account of the EU10 which -
after the substantial deficits accumulated in the pre-crisis period - seem
to have stabilised by 2011 at more optimal levels. In 2011 the current
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account balance had a surplus in Estonia (where the ratio to GDP was 3.2
percent), in Hungary (1.4%), in Bulgaria (0.9%) and in Slovakia (0.1%). A
small deficit could be registered in Slovenia (-1.1%), in Latvia (-1.2%), as
well as in Lithuania (-1.6%). Somewhat bigger deficits have been
reported by the Czech Republic (-2.9%), Poland (-4.3%) as well as
Romania (-4.4%).

In the case of the EU10 countries there is an obvious correlation
between the relatively high living standards and high employment rates.
Both the Czech and the Slovenian employment levels exceed the EU
average (in 2011 they had 65.7 and 64.4 percent respectively), while in
both countries unemployment rates belong to the lowest in the EU
(which reached 6.7 and 8.2 percent last year). There was some
improvement in the field of employment in the Baltic states (the best
performer has been Estonia), at the same time however the same region
suffers (besides Slovakia) from the highest unemployment rates which is
a clear sign of structural deficiencies of the labour market. In Poland -
despite economic growth - employment went up only to a small extent,
accompanied by a slightly deteriorating unemployment rate (while,
contrary to previous expectations, there was no massive return of
migrant workers from abroad).

Both Bulgaria and Romania have been exporters of labour force after
their accession in 2007 and in both employment rate was just 58.5
percent in 2011. As a side effect of the very weak performance of the
Bulgarian economy since 2009 unemployment reached double digit
levels. In contrast, Romania, where growth has been recovering since last
year, has the second lowest unemployment rate in the EU10 (7.4%).
Within the group of the ten analysed countries the already extremely low
Hungarian employment rate was deteriorated most by the crisis: the level
was 55.8 percent last year (which meant however a 0.4 percentage points
improvement compared to 2010) while a slight downward movement of
the unemployment rate could also be observed (from 11.2 to 10.9
percent). In most of the EU10 countries factors such as recession,
shrinking consumption, slow recovery and the layoffs undertaken in the
public sector shape the unemployment trends and it is obvious that both
labour market indicators will considerably improve only with economies
back on the track of sustainable growth.

The crisis hitting the region in 2009, the plummeting demand and
contracting economic performance did not have a uniform impact on
inflation. In four members of the group (the Czech Republic, Slovakia,
Slovenia and Estonia) a strong decrease of inflation to below 1 percent
occurred and in these states was the EMU criterion interest rate level

110

the lowest too. In the remaining six countries despite the crisis inflation
was relatively high, the highest in Romania (5.6%). In the year of the
crisis for example both the Romanian and Hungarian interest rates were
high (above 9 percent) but the most dramatic increase of interests
happened in Lithuania and Latvia - in the two ERM2 members - as here
there is no possibility to devalue the national currency thus this remained
the only tool to stop internal devaluation.

In 2010 in parallel with the recovery of most EU10 countries the
harmonised consumer price indices remained at an overwhelmingly
favourable level while paradoxically the recession in that year triggered
an outstandingly high inflation rate in Romania (6.1%) and Hungary
reached the second highest level with 4.7 percent. Despite these high
rates in both countries interest rates were cut back by some 2 percentage
points which made loans cheaper in real terms especially in Romania and
this could contribute to the strengthening of the investment activities
there.

The economic contraction and the double digit interest rates led in
Latvia (the sole country in the region) to deflation in 2010 to which the
Latvian monetary policy reacted with the halving of the 10 percent level
interests in 2011. Last year - while having different growth rates -
inflation went up in all EU10 countries (similarly to the EU average)
except for Romania where the slight decrease still resulted in the highest
rate (5.8%). In the other nine countries the rates ranged between the
Czech and Slovenian 2.1 percent and the Estonian 5.1 percent while a
considerable interest rate cut occurred only in the mentioned Latvian
case. According to European Commission forecasts inflation in 2012 and
2013 will be stabilised at manageable levels across the region (with
around 2-3 percent next year) at the same time the Hungarian indicator -
despite the continued sluggish demand and investments and primarily
due to high taxes on consumption and increased energy prices - is
expected to be the highest in both years (probably accompanied by the
highest but gradually decreasing long-term interest rates).

The crisis had a devastating impact on the analysed countries’ public
finances: the nadir being everywhere the year of 2009 (with the
exception of Estonia where government borrowing went up to 2.9
percent of GDP already in 2008 but since then only better data have been
recorded). In the year of the crisis deficit-to-GDP ratios have been varying
between the Bulgarian 4.3 and the Latvian 9.8 percent. Since 2010
however the cutting back of public budget deficits stared practically in all
EU10 countries (in that year only the Polish figure deteriorated to a small
extent). According to the final data of 2011 and European Commission
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forecasts until 2013, generally improving trends are expected in many
cases as a result of overarching public budget reforms. The outcome of
these processes might be that by the end of 2013 only two out of the nine
countries under excessive deficit procedure will have to remain under
EDP, namely Slovenia and Slovakia (with deficits of 3.8, and 4.9 percent
respectively). At the same time these are the two countries within the
group where indebtedness trends are the most alarming since the crisis.
Back in 2009 in both countries public debts were still at around 35
percent of GDP, which by 2013 will increase by nearly 20 percentage
points in Slovakia and more than 20 percentage points in Slovenia.

It is worth briefly reviewing what kind of structural reforms are
being undertaken by the EU10 to comply with the below 3 percent
budget deficit requirement of the EU and how they are trying to put
public finances on a manageable/sustainable track. When comparing the
pre-crisis year of 2008 with the year of 2012 it seems that there is no
single model: three out of the ten countries (Bulgaria, Romania,
Lithuania) are going down the road of consolidation by cutting back state
redistribution, while another three (Latvia, Poland, Hungary) are
introducing changes to the structure without modifying the ratio of
redistribution. Four countries however are seeking public budget
consolidation via increasing the role of the state (namely Estonia, the
Czech Republic, Slovakia and Slovenia).

During these four years public redistribution was most radically cut
back in Bulgaria: on the revenue side by 7, on the expenditure side by 3
percentage points in relation to GDP. In Bulgaria budget balance is to be
achieved by alleviating tax burdens and in parallel by curtailing public
expenditure and investments, while the ratio of social transfers remains
unaltered. In Romania the key to a more balanced budget is that the
revenue side remains practically unchanged (the revenue-to-GDP ratio
has not been high and the share of tax revenues has been maintained) but
on the expenditure side the gap narrows by some 3 percentage points
which shows significant austerity measures in both public consumption
and compensation of employees while the share of social transfers seems
to remain steady. Within this group the third country is Lithuania where
in parallel with a substantial decline of taxation-to-GDP ratio both public
consumption and public wage payments are being scaled back while the
ratio of social transfers (after a temporary apex) will go back this year to
the pre-crisis level; thus the role of the state in redistribution will slightly
be diminished.

In the Latvian model the ratio of public revenue to GDP is being
maintained while on the expenditure side the government is trying hard
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to push back the share of state expenditure - after a significant upswing -
to the pre-crisis levels. This is being done primarily via cutting back
public consumption and public wages and only to a lesser extent via
scaling back social expenditure and investments. Hungary (together with
Slovenia) seems to preserve the highest redistribution rate in the region
for the time being. The government reaches the below 3 percent public
deficit level on the revenue side by increasing the share of taxes on
services and consumption and on the expenditure side by limiting public
consumption, compensation of employees and social transfers.

Finally, significant structural changes can least be discovered in
Poland where the government maintains the taxation-to-GDP ratio on the
revenue side while slightly decreasing public consumption and wage
outflow. In fact between 2009 and 2011 budget deficit in Poland was not
really caused by structural deficiencies but rather by the infrastructural
investments which got a more dynamic impetus than any time before.
The common feature in the Czech Republic, Estonia, Slovakia and Slovenia
is that in all four countries between 2008 and 2012 state redistribution
as a percent of GDP went up (for example the Czech Republic has more tax
revenues and spends more on social affairs). At the same time in Slovakia
and Slovenia public expenditure increased to a much greater extent than
revenues and in both countries social transfers and in Slovenia
(exclusively in the region) also public wages show an increasing trend in
terms of GDP.

The crisis had an extremely negative impact on the EU10’s public
debts as well. In parallel with the dramatic drop in revenues there were
no extra resources to cover expenditure commitments, resulting in
greater debt-to-GDP ratios. Having said that, it still holds true that - with
the exception of Hungary - nine countries out of the EU10 have
indebtedness levels not only below the EU average but also below the 60
percent Maastricht criterion. At the same time attention must be paid not
only to the annual data of the EU10 but also to the trends of debt
accumulation. In the case of the two lowest rate countries, namely Estonia
and Bulgaria - even if the crisis pushed their debt-to-GDP figures slightly
upwards - no threats can be identified, taking especially into account the
traditionally disciplined budgetary policy of both states. It can well be
expected that with the stabilisation of public budgets (which might in a
few years time even turn into surpluses) as well as with the revival of the
economy the low (this year for Bulgaria 17.6, for Estonia 10.4 percent)
rates will again go downwards.
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Within the group the third best performer is Romania where in the
pre-crisis years public debts stood at some 13 percent which however
rose this year to 34.6 percent. Nonetheless, the forecasts for 2013 do not
indicate any further increase and upon a successful consolidation of the
public budget there are good chances for growing out of the
indebtedness. The debt ratio of the Czech Republic is also manageable.
Even though due to the crisis it grew since 2009 by some 10 percentage
points, it still has only nearly 44 percent this year (the 2013 estimates
foresee another 1 percentage point deterioration). Lithuania and Latvia
used to have enviable debt ratios in the pre-crisis period (below 20
percent) however in both countries the double digit contraction of GDP as
well as (in contrast to Estonia) the shrinking of savings rates necessitated
recourse to external resources (Latvia even applied for and received
EU/IMF loans). Thus the indebtedness level of both Baltic states is now
above 40 percent. At the same time it seems that both countries have
passed the apex and thanks to the promising growth outlook (and under
the precondition of low public deficits) this trend can be reversed by the
middle of the decade.

Despite economic expansion, the crisis pushed the debt-to-GDP ratio
upwards in Poland too. The Polish constitution allows a 55 percent debt
ratio which was surpassed in 2011. Nevertheless, due to the severe rules
and the cutting back of government borrowing, a rate of 53.7 percent can
be expected next year. When evaluating the trends, Slovakia and Slovenia
find themselves in the most worrisome situation. In both states the pre-
crisis debt levels were below 30 percent which this year will rise to
nearly 50 percent in Slovakia and to nearly 55 percent in Slovenia. In the
case of Slovenia this is caused by the very weak performance of the
economy (only this country in the region has been suffering from
recession both last year and this year, while for next year just a slight
improvement can be reckoned with) and also by the stiff social resistance
vis-a-vis structural reforms of public finances. In the case of Slovakia the
main reason for the unfavourable indebtedness trends is the slow
budgetary stabilisation that is the most protracted in the region. In such a
severe financial situation both euro area member states can have
problems when activating the national contributions to the European
rescue funds.

The highest rate within the EU10 can be found, just like before, in
Hungary. In the period prior to the crisis, when the countries of the
region have been successfully diminishing, or at least maintaining their
debt ratios, the Hungarian figure deteriorated by more than 20
percentage points within ten years and as a result of the crisis in went up
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to 81.4 percent in 2010. As the government’s primordial goal is to axe
public debts, despite sluggish growth, it managed to reverse the trend
already in 2011 and a slow decrease of the debt ratio started (this
process is however exposed to the unfavourable growth outlook and to
exchange rate volatilities as well).

Beyond stable public finances the competitiveness of the region is
influenced by several other factors too, including efficient institutional set
up, transparent taxation system, high employment rate, high quality
education and vocational training and modern infrastructure.

Besides all this a key element is the productivity of employees, an
indicator which in none of the EU10 could reach the EU average yet.
Based on 2011 data and taking EU average as 100 the rate of productivity
per person employed was some 80 percent in Slovenia and Slovakia
followed by the Czech Republic and Hungary (with 73.5 and 72 percent
respectively). At the same time Bulgaria has not reached the half of EU
average yet and the Romanian figure is also only slightly above 50
percent. The middle group is composed of the Baltic states and Poland
with performances between some 62 percent (Latvia) and nearly 70
percent (Poland). As regards the trends in the past seven years the most
spectacular catching up was demonstrated by Lithuania, Latvia, Slovakia,
and Romania (with some 10 or more than 10 percentage points
improvements) while the others had a slower convergence. At the same
time the crisis brought about a halt just in the best performers, moreover
in Slovenia there was even a step back by some 3 percentage points from
2008 to 2011.

In parallel to this, unit labour cost growth was strongly influenced
by the crisis: the indicators for 2010-2011 are mostly negative or show a
very modest increase. This could actually be perceived as a favourable
trend from the point of view of competition, at the same time it only
prolongs the already very slow catching up process of wages in the
region. The latter however is highly important in the longer run with a
view to creating solvent demand and higher living standards, but all this
must be accompanied with improved productivity.

Finally, among the factors of competitiveness can be mentioned the
innovation performance too. In this field the EU10 countries are lagging
well behind the best ones of the EU and most of them are even below the
average. Upon request of the European Commission, Innometrics
publishes its survey on the innovation performance of the EU member
states every year. According to the most recent report, to the group of the
best performers (innovation leaders) belong only the most developed
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member states, but in the second group (innovation followers) two of the
EU10, namely Slovenia and Estonia can be found. A mediocre
performance (moderate innovators) is shown by Hungary, the Czech
Republic, Slovakia and Poland while the weakest positions (modest
innovators) are occupied by the other two Baltic as well as by the two
Balkan member states. The ranging of the EU10 countries has not
changed since accession and the crisis does not facilitate the
improvement of positions and performances. When looking at the
national reform programmes of the analysed countries it turns out that
only Slovenia and Estonia intend to increase gross expenditure on
research and development to 3 percent of GDP by the end of the decade
(as recommended by the Europe 2020 Strategy).

To sum up it can be said about the EU10 that after the crisis, the signs
of recovery have already appeared in 2010 and these favourable trends
tangibly strengthened in 2011. This was primarily due to the optimal
developments of external factors while some countries succeeded in
giving impetus to the domestic factors of growth as well. All this can feed
hope that - upon the halt experienced in 2012 - the economies of the
region will get from 2013 onwards on a (compared to the pre-crisis
levels) more balanced and sustainable growth path accompanied in most
cases with consolidating public finances.
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Az EU10 legfontosabb adatai
Most important data of EU10

Belpolitikai helyzetkép

Internal political scene

Politikai iranyzat

Allamelnok Miniszterelnok Political Hivatali idé
State President Prime Minister e Term of office
PL Bronislaw Donald Tusk obbkbzép 9944 10~ 2015.10
Komorowski centre-right
€Z  VidavKaus Petr Necas obbkozép 92919 05 _ 2014.05
centre-right
SK  Ivan Gasparovic Robert Fico balkzép 2012.04 - 2016.04
centre-left
o o jobbkszép )
HU Ader Janos Orban Viktor centre-right 2010.05 - 2014.05
o . jobbk6zép _
Sl Danilo Ttirk Janez Jansa centre-right 2012.02 - 2016.02
ge  roomas Hendr Andrus Ansip jobbk6zép 9011 04 _ 215,04
lives centre-right
LV Andris Borzind Valdis jobbk6zép 011 40 _ 201510
Dombrovskis centre-right
LT Dalia Grybauskaité Andrius Kubilus ~ 10PK0Z80 9008 49201212
centre-right
RO Traian Basescu Victor Ponta balkozép 2012.05 - 2012.11
centre-left
BG  Roszen Plevneliev Bojko Boriszov j0bbk6zZEp 9909 7 _ 2013.07

centre-right
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Az EU10 az EU-intézményekben
Nemazeti valuta The EU10 in the EU Institutions

National Currency

Lengyelorszag (PL, PLN N 4
gyelorszdg (PL) Lengyelorszig 51 27 Janusz LEWANDOWSKI
Csehorszag (CZ) CZK N
— koltségvetés és pénziigyi tervezés
Szlovakia (SK) EUR - budget, financial programming
Magyarorszg (HU) HUF N Csehorszdg 2 12 Stefan FULE

Czech Republic

Szlovénia (S) EUR - bovités és eurdpai szomszédsagpolitika
Esztorszag (EE) EUR - enlargement, ENP
Lettorszag (LV) LVL v Szlovékia 13 7 Maros SEFGOVIG
o Slovakia
Litvania (LT) L. v adminisztrativ (igyek (alelnck)
Romania (RO) RON N administration (vice president)
L. Magyarorszag A
Bulgaria (BG) BGL N Hungary 2 12 ANDOR LészIo
foglalkoztatas és szocidlis politika
employment, social affairs
Szlovénia 8 4 Janez POTOGNIK
Slovenia
kornyezetvédelem
EU Tanacs elnoksége : environment
Esztorszag "
EU Council Presidency Estonia 6 4 Siim KALLAS
transport (vice president)
Lengyelorszag (PL) v/ 2011.07-12. Lettorszag 9 . Andris PIEBALGS
Csehorszag (CZ) v/ 2009. 01-06. Latvia
fejlesztéspolitika
Szlovakia (SK) 2016. 07-12. development
Magyarorszag (HU) v/ 2011.01-08. Litvénia 12 7 Algirdas SEMETA
Stlovénia (SI) v 2008. 01-06. Lithuania -5 vmiyok
Esztorszag (EE) 2018. 01-06. taxation, customs union
Lettorszag (LV) 2015. 01-06. Roménia 33 1 Dacian CIOLOS
Romania
Litvania (LT) 2013.07-12. mez6gazdaség
Roménia (RO) 2019. 07-12. agriculture
Bulgria (BG) 2018, 07-12. Bulgéria 18 10 Krisztalina GEORGIEVA
Bulgaria

nemzetkdzi egyittmiikodés
international cooperation
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1. tablazat, GDP névekedés
Table 1, GDP Growth

_awn |

EU27 32 03 -43 20 15
Lengyelorszag (PL) 6,8 5.1 1,6 39 43
Csehorszag (CZ) 57 31 4,7 27 17
Szlovakia (SK) 10,5 58 49 42 33
Magyarorszag (HU) 0,1 09 -6,8 13 17
Szlovénia (SI) 6,9 36 -8,0 14 -0,2
Esztorszag (EE) 75 =37 -14,3 23 76
Lettorszag (LV) 9,6 3,3 77 -0,3 55
Litvania (LT) 98 29 -14,8 14 59
Romania (RO) 6,3 73 6,6 -16 25
Bulgaria (BG) 6,4 62 55 04 17

00
27
00
18
03
A4
16
22
24
14
05

13
26
15
29
1,0
0,7
38
36
35
29
19

Eurostat (* elérejelzés/forecast)

2. tablazat, Egy fore juto brutté hazai dssztermék alakulasa EU27=100
Table 2, Per Capita GDP in PPS, EU27=100

EU15 113 112 111 1M 110 110 110
Lengyelorszag (PL) 51 52 54 56 61 63 65
Csehorszag (CZ) 79 80 83 81 82 80 80
Szlovakia (SK) 60 63 68 73 73 73 73
Magyarorszag (HU) 63 63 62 64 65 65 66
Szlovénia (Sl) 87 88 88 91 87 85 84
Esztorszag (EE) 62 66 70 69 64 64 67
Lettorszag (LV) 48 51 56 56 51 55 58
Litvania (LT) 53 56 59 61 55 57 62
Roménia (RO) 35 38 42 47 47 47 49
Bulgaria (BG) 37 38 40 44 44 44 45
Eurostat
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3. tablazat, Brutto alloeszkoz-felhalmozas a GDP szazalékaban

| |

Table 3, Gross Fixed Capital Formation as % of GDP

EU27 221 217
Lengyelorszag (PL) 244 23,9
Csehorszag (CZ) 29,8 28,9
Szlovakia (SK) 278 217
Magyarorszag (HU) 224 23,5
Szlovénia (S) 32 31,9
Esztorszag (EE) 386 30,4
Lettorszag (LV) 40 31,2
Litvania (LT) 31,2 26,9
Roménia (RO) 31 313
Bulgaria (BG) 34,1 375

184
20,3
24
19,9
179
225
18,8
205
10,5
254
294

18,8
20,9
251
234
18,4
22,6
19,5
20,9
16,4
248
22,9

19,2
217
245
21,8
19,1
216
245
26,2
18,8
288
23,1

18,8
21,6
23,8
224
18,5
20,8
25
26,8
19,6
30,1

na.

18,9

214

23,9
23

208
258
282
206
30,7

na.

Eurostat (* elérejelzés/forecast)

4. tablazat, FDI bearamlas milliard eurd

Table 4, FDI Inflow BEUR

EU10 46,3 51,2
Lengyelorszag (PL) 12,7 15,9
Csehorszag (CZ) 44 76
Szlovakia (SK) 37 2,6
Magyarorszag (HU) 55 29
Szlovénia (SI) 05 1.1
Esztorszag (EE) 14 2,0
Lettorszag (LV) 13 13
Litvania (LT) 14 15
Roménia (RO) 9,1 73
Bulgaria (BG) 6,2 9,1

42,5
9,7
44
32
42
13
12
0,9
13
95
6,7

18,5
79
21

0,0
15
05
13
0,1

0,0
35
24

19,2
6,7
46
04
17
03
12
03
0,6
22
1.2

241
9,5
39
15
30
08
0,1

09
19
13

213
9,0
35
1,0
17
09
10
05
10
15
12

WIIW (* elérejelzés/forecast)
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7. tablazat, Kiilkereskedelmi forgalom egyenlege, milliard euré
Table 7, Net Export, BEUR

Table 5, Export of Goods and Services, Current Prices, BEUR

5. tablazat, Aruk és szolgaltatasok exportja, foly6 aron, milliard euré

EU27 4967 5143 4318 4981 5493 5777 Sl 849 B4 1161 1047 1590 1958
Lengyelorszég (PL) 127 145 123 150 166 176 Lengyelorszég (PL) 89 144 0.2 43 al 21
Csehorszag (C2) 90 99 84 101 116 122 Csehorszég (CZ) 35 37 U 48 64 78
Stovikia (5K " o “ 5 o o Szlovakia (SK) 06 45 05 09 18 19
Magyarorszag (HU) a1 86 7 a4 03 101 Magyarorszag (HU) 0,9 0,5 44 6,3 74 9,1
Szlovénia (S1) 2% 2 2 23 % 27 Selovénia (1) 06 12 05 0.2 04 05
Esrtorszig (EE) 1 12 9 1 15 15 Esztorszag (EE) 15 -0,7 08 1,0 08 06
Letorszig (L) . 0 5 0 12 5 Lettorszag (LV) 42 34 03 03 08 09
Litvénia (LT) 15 19 14 19 2% 2% Litvénia (LT) 38 38 04 04 04 o7
Roménia (RO) v o % “ 5 5 Roménia (RO) 73 18,2 74 64 70 87
Bulgéri (36) 5 ” - ” " . Bulgéria (BG) 1 73 31 07 03 na.
Eurostat

Eurostat (* el6rejelzés/forecast)

8. tablazat, Folyo fizetési mérleg a GDP szazalékaban
Table 8, Current Account Balance as % of GDP

e BT R L Tow Tow T Taw [ om0 [ aom

6. tablazat, Aruk és szolgaltatasok importja, foly6 aron, milliard eurd

EU27 -1,2 -1,0 21 -0,8 -0,7 -0,6
EU27 4902 5120 4202 4876 5354 5582

Lengyelorszag (PL) -3,8 6,2 6,6 -39 -4,7 -43
Lengyelorszag (PL) 136 159 122 154 170 178

Csehorszag (CZ) 2,0 43 21 24 -39 -2,9
Csehorszag (CZ) 86 96 79 97 110 115

Szlovakia (SK) 78 5,3 6,2 2,6 -35 0,1
Szlovakia (SK) 48 55 45 54 60 64

Magyarorszag (HU) -14 <73 <73 -0,1 1,2 14
Magyarorszag (HU) 80 86 66 78 86 92

Szlovénia (SI) 2,5 4,8 -6,9 -1,3 -0,8 11
Szlovénia (SI) 25 26 20 23 25 27 N
X Esztorszag (EE) -15,3 -159 -9,7 37 36 32
Esztorszag (EE) 12 12 8 10 14 15

Lettorszag (LV) -225 -224 -132 8,6 3,0 -1,2
Lettorszag (LV) 13 13 8 10 13 14

Litvania (LT) -10,6 -144 -129 44 15 -1,6
Litvania (LT) 19 23 15 19 24 27

Roméania (RO) -10,5 -134 -11,6 4,2 44 44
Romania (RO) 54 61 43 50 59 65

Bulgaria (BG) -17,6 -252 -23,1 -89 -1,0 09
Bulgéria (BG) 24 28 20 21 25 n.a.

Eurostat

Eurostat (* el6rejelzés/forecast)
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9. tablazat, Munkanélkiiliség

Table 9, Unemployment Rate

EU27 83 72 71 9,0 97 9,7
Lengyelorszag (PL) 13,9 9,6 71 82 96 97
Csehorszag (CZ) 72 53 44 6,7 73 6,7
Szlovakia (SK) 134 111 95 12,0 14,4 13,5
Magyarorszag (HU) 75 74 78 10,0 11,2 10,9
Szlovénia (Sl) 6,0 49 4.4 59 73 82
Esztorszag (EE) 59 47 55 138 16,9 125
Lettorszag (LV) 6,8 6,0 75 171 187 154
Litvania (LT) 56 43 58 13,7 17,8 15,4
Roménia (RO) 73 6.4 58 6,9 73 74
Bulgaria (BG) 9,0 6,9 56 6,8 10,2 11,2
Eurostat

10. tablazat, Foglalkoztatas
Table 10, Employment Rate

EU27 64,4 65,3 65,8 64,5 64,1 64,3
Lengyelorszag (PL) 54,5 57,0 59,2 59,3 59,3 59,7
Csehorszag (CZ) 65,3 66,1 66,6 65,4 65,0 65,7
Szlovakia (SK) 59,4 60,7 62,3 60,2 58,8 59,5
Magyarorszag (HU) 573 573 56,7 55,4 554 55,8
Szlovénia (SI) 66,6 67,8 68,6 67,5 66,2 64,4
Esztorszag (EE) 68,1 69,4 69,8 63,5 61,0 65,1
Lettorszag (LV) 66,3 68,3 68,6 60,9 59,3 61,8
Litvénia (LT) 63,6 64,9 64,3 60,1 57,8 60,7
Roménia (RO) 58,8 58,8 59,0 58,6 58,8 58,5
Bulgéria (BG) 58,6 61,7 64,0 62,6 59,7 58,5
Eurostat
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11. téblazat, Inflacio

Table 11, HICP

EU27

Euréévezet
Lengyelorszag (PL)
Csehorszag (CZ)
Szlovakia (SK)
Magyarorszag (HU)
Szlovénia (Sl)
Esztorszag (EE)
Lettorszag (LV)
Litvania (LT)
Roménia (RO)
Bulgaria (BG)

23
21
26
3
19
79
38
6,7
10,1
58
49
76

37
33
42
63
39

55
10,6
16,3
11
79

1
03
4
0,6
0,9
4
0,9
0,2
33
42
56

21
16
27
12
07
47
21
27
-1,2
12
6,1

31
27
39
21
41
39
21
5,1
42
41
58
34

na.
na.
37
33
29
55
2,2
39
26
31
31
2,6

na.
na.
29
22
19
39
17
34
21
29
34
2,7

Eurostat (* elérejelzés/forecast)

12. tablazat, Kamatok (GMU-kritérium szerint)

Table 12, Interest Rates (EMU criterion series)

EU27 37 4,03 4,56 4,54 4,13 3,82 433
Eurédvezet 3,42 3,84 4,32 4,31 3,82 3,61 4,41
Lengyelorszg (PL) 522 523 548 6,07 6,12 578 596
Csehorszag (CZ) 354 38 43 4,63 4,84 3,88 3,71
Szlovakia (SK) 352 441 4,49 472 471 3,87 445
Magyarorszag (HU) 6,6 712 6,74 8,24 9,12 7,28 7,64
Szlovénia (S) 3,81 3,85 4,53 4,61 4,38 3,83 4,97
Esztorszag (EE) na. na. na. na. na. na. na.
Lettorszag (LV) 3,88 413 528 6,43 12,36 10,34 5,91
Litvania (LT) 37 4,08 4,55 5,61 14 5,57 516
Roménia (RO) na. 723 7,13 .7 9,69 7,34 7,29
Bulgaria (BG) 3,87 4,18 4,54 5,38 722 6,01 5,36
Eurostat
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13. tablazat, Allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban 15. tablazat, Egy foglalkoztatottra juté munkatermelékenység EU27=100

Table 13, Government Balance as % of GDP Table 15, Labour Productivity per Person Employed, EU27=100
EU27 -0,9 24 6.9 -6,5 -45 na na. Lengyelorszag (PL) 61,1 62,2 623 65,6 66,8 68,9
Eurddvezet 07 21 64 62 L na na. Csehorszag (C2) 74,0 763 740 750 734 735
Lengyelorszag (PL)  -1.9 37 74 78 51 3.0 25 Szlovakia (SK) 7 764 797 797 81,4 80,2
Csehorszag (CZ, 0,7 2,2 5,8 -4,8 =31 -2,9 -2,6 i

9(C2) Magyarorszag (HU) 67,8 67,0 70,9 721 7,2 72,0
Szlovakia (SK) -1,8 2,1 -8,0 1,7 -4.8 -4.7 -4.9 ovénia (S| 834 831 o 809 804 809
Magyarorszag (HU) 5,1 37 46 42 43 25 29 ?Z ovénia (Si) 3 5 3 : " :
Szlovénia (S1) 00 49 6.1 60 64 43 38 Esztorszag (EE) 62,4 66,7 66,0 65,8 69,2 67,6
Esztorszég (EE) 24 29 2,0 02 10 24 13 Lettorszag (LV) 48,8 514 51,6 52,8 54,6 62,2
Lettorszag (LV) -0,4 -4,2 -9,8 -8,2 -3,5 -2,1 -2,1 Litvania (LT) 56,8 59,6 62,1 57,5 62,3 64,6
Litvania (LT) -1,0 3,3 -94 72 -55 -3,2 -3,0 Romania (RO) 39,7 434 491 49,2 489 51,1
Romania (RO) 2,9 57 9,0 6.8 5.2 2,8 2.2 Bulgaria (BG) 364 375 396 40,1 M3 435
Bulgaria (BG) 12 17 43 -3,1 2,1 -1,9 1,7

Eurostat

Eurostat (* el6rejelzés/forecast)

. - T . 16. tablazat, Egységnyi munkaerdékoltség ndvekedése szazalék
14, tablazat, Allamaddssag a GDP szazalékaban

Table 16, Real Unit Labour Cost Growth %
Table 14, Government Debt as % of GDP

EU27 59,0 62,5 748 80,0 82,5 na. na. Euzr 12 08 10 29 16 08
Eur6dvezet 66,3 70,1 799 85,3 87,2 na. na. Lengyelorszag (PL) 25 13 43 14 0.1 14
Lengyelorszag (PL) 45,0 471 50,9 54,8 56,3 55,0 537 Csehorszag (CZ) -0.1 0.7 1.5 05 1.0 09
Csehorszag (CZ) 279 287 344 38,1 412 439 449 Szlovakia (SK) 4.2 06 15 82 18 22
Szlovakia (SK) 296 279 356 411 433 497 535 Magyarorszag (HU) A4 08 0.9 -06 6,1 05
Magyarorszag (HU) 67,0 73,0 798 814 80,6 785 78,0 Szlovénia (SI) 1,0 15 20 56 14 04
Szlovénia (SI) 23,1 219 353 388 476 547 58,1 Esatorszig (EE) 03 50 83 24 56 28
Esztorszég (EE) 37 45 7.2 6.7 6.0 104 "7 p— 46 58 69 o7 27 a2
Lettorszag (LV) 9,0 19,8 36,7 44,7 42,6 435 47

—— Litvania (LT) 33 19 06 24 91 52
Litvania (LT) 16,8 155 294 380 385 404 409
Roménia (RO) 128 134 236 305 333 U6 346 Roménia (RO) 51 15 66 12 18 59
Bulgéria (BG) 17,2 13,7 146 16,3 16,3 176 185 Bulgaria (BG) 35 01 37 8.1 27 37
Eurostat (* elrejelzés/forecast) Eurostat
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17. tablazat, Innovacios rangsor 2011-ben

Table 17, Innovation Ranking in 2011

Lengyelorszag (PL) 23. Mérsékelt innovaciés potencial/Moderate innovators
Csehorszag (CZ) 17. Mérsékelt innovacios potencial/Moderate innovators
Szlovakia (SK) 22 Mérsékelt innovacios potencial/Moderate innovators
Magyarorszag (HU) 19. Mérsékelt innovacios potencial/Moderate innovators
Szlovénia (Sl) 12. Innovécié kévetk/Innovation followers
Esztorszag (EE) 14. Innovécié kéveték/Innovation followers
Lettorszag (LV) 27. Szerény innovaciés potencial/Modest innovators
Litvania (LT) 25. Szerény innovacios potencial/Modest innovators
Romania (RO) 24. Szerény innovacios potencial/Modest innovators
Bulgéria (BG) 26. Szerény innovaciés potenciél/Modest innovators
Innometrics
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