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Az Olvasohoz!

Az MTA Vilaggazdasagi Kutatdintézete Uj kiadvanyanak
rovid dsszefoglalojat tartja kezében az Olvasé. A Kelet-
Eurépa Tanulmanyok olyan kiadvanysorozat, amelyben
az intézet munkatarsai és Kkiilsé szerz6k a jov6ben
rendszeresen foglalkoznak a térséget érinté aktualis
politikai, gazdaséagi és tarsadalmi kérdésekkel.

A kiadvanysorozat tematikaja szandékaink szerint tag
keretek kozott alakul majd. Foglalkozni kivanunk a régiéra
vonatkoz6 &tfogo, dsszehasonlitd témékkal, amelyek egy-
egy funkcionalis terlletet dolgoznak fel; helyet kapnak
meghatarozott ~ szempontok  szerint  elkészitett
orszagtanulményok; s a  térségre  vonatkozd
hagyoméanyos tipusu makrogazdasagi elemzések és
eldrejelzések is késziilnek majd. Ugy véljiik, hogy mind a
kbzgazdasz-tarsadalomban, mind a  ddntéshozék
korében, mind pedig a szélesebb kdzonségben van igény
térséglnk jobb megismerésére, a valtozd kelet-eurdpai
kérnyezetben  végbemend folyamatok  figyelemmel
kisérésére, amelyek a legtdbb esetben kozvetlenll is
érintik Magyarorszag gazdasagat és tarsadalmat.

A Kelet-Europa Tanulmanyok elsé kétete, az ,Eurdpa
peremén: Uj tagok és szomszédok” attekintést ad a
délkelet-europai térség, az egyes FAK-orszagok és
Torokorszag gazdasagi-tarsadalmi  folyamatairdl. Ez
utébbi az Eurépai Unidhoz és a kelet-eurdpai régidhoz
fiz6dé politikai, gazdasagi és foldrajzi kapcsolatai miatt
kerilt a kotetbe. Célunk a vizsgalt orszagok
gazdasagpolitkai  megkdzelitésli  elemzése  volt,
kiilonosen azt kozéppontba allitva, hogy melyek a
kovetkezd évek meghatarozd jelentdségl dilemmai és
problémai, illetve milyen kiemelked6en fontos aktualis
folyamatok zajlanak, amelyek gazdasagi, politikai
kovetkezményei  nagymértékben  befolyasoljagk a
felzérkdzas feltételeit. Emellett fontosnak tartottuk az
érintett orszagok és az Eurdpai Unid kozotti kapcsolatok
elemzését is, a régi6 EU-kapcsolatainak &ltalanos
attekintésén tll, kitérve az egyes orszagok esetében
specifikusan felmeriil kérdésekre is.

A kiadvany orszagtanulmanyokat tartalmaz, amelyek
aktualis gazdasagi problémakat tekintenek at révid
kiterével a politikai-tarsadalmi folyamatok fontosabb
kérdéseire is, ahol ez éppen sziikséges. A kiilonbdzd
orszagfejezetek szandékosan nem egymas tlikdrképei;
sokkal inkabb az egyes orszagok ,specialitasait’
szandékoztunk kitiintetni, beleagyazva a gazdasagi
folyamatok és a  makrogazdasagi  kdrnyezet
bemutatasaba. Alapvetden tehat nem
konjunkturaelemzésrél van szd, sokkal inkébb a
kbzgazdasagi osszefliggések, illetve az egyes orszagok
sajatossagainak  figyelembevételével, a  térségre
vonatkoz tapasztalatok és kutatasi hattér révén olyan
kovetkeztetések megfogalmazasara, ami tobbletet képes
adni a makrogazdasagi mutatdk leirdsahoz képest. A
kotetben szerepld orszagok sorrendéjét az Eurodpai
Uniéhoz fiz6d6 kapcsolatok szintje hatarozta meg.

Médszertani szempontbdl meg kell emlitentink, hogy a
térség tobb orszagara vonatkozdan is bizonytalanok a
gazdasagi mutatdszamok. Ezért Ugy dontottlink, hogy
ahol  lehet, oft a  kozponti  bankok, a
pénzlgyminisztériumok  adatait  hasznaljuk, de
nemzetkdzi statisztikdkra is tamaszkodunk. Olyan
Osszképet tudtunk ezaltal adni, ami az egyes
orszagokban a fé tendenciakat hiien tilkrézi, még akkor
is, ha az adatok egyes esetekben nem biztos, hogy
pontosak, vagy nem vetheték kdzvetlenil Ossze.
Munkankat az EU-kapcsolatokat attekintd tablazat zarja,
amely azonban nem foglalia magaban azokat az
orszagokat, amelyek esetében ennek az 6sszevetésnek —
a kapcsolatok kezdeti stadiuma, illetve alacsony
intenzitasa miatt — egyelére nem lenne jelentds
hozzaadott értéke. A Kelet-Eurépa Tanulmanyok elsé
kotetét 2007. januar 8-an zartuk le. A masodik kétet 2007
jUniusaban jelenik meg.

Novak Tamas — Szemlér Tamas
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Bulgaria — gyors unios tagsag, lassu felzarkozas

Tuary Gabor
tury@vki.hu

Bulgaria, Romaniaval egyltt 2007. januar elsején
csatlakozott az immér 27 tagra bévilt eurdpai
integracidhoz. Az orszdg a Kkilencvenes évek elején
bekdvetkezett politikai valtozas 6ta az unids csatlakozas
idépontjaig hosszu és kerilékben bévelkedd utat jart be.
A bolgar gazdasadg strukturalis atalakitisa megkésve
indult, a politikai elit jol felfogott hatalmi szempontjait
szem el6tt tartva igyekezett a valtozas tarsadalmi
koltségeit elodazni. A reformok elhalasztadsa mar a
kilencvenes évek elején a gazdasagi visszaesésen tul, a
pénzlgyi valsag kialakulasat, valamint az ikerdeficit
drdmai  mértékli ndvekedését eredményezte. Az
egyensulyhianyt két 1épésben, elészér 1994-ben, majd a
pénzligyi valsdg elmélyilése miatt 1997-ben a
koltségvetési szigor novelésével és a valutatanacs
intézményének bevezetésével orvosoltdk. A monetéris-
és pénziigyi intézkedések, az adoreform, a maganositas,
valamint a kilféldi befektetések 0Osztonzése egyes
terlileteken elérték céljukat, ugyanakkor az orszag kiizd a
magas fizetési- és kilkereskedelmimérleg-hiannyal, a
feketegazdasag, a korrupcid és a tarsadalom szamara
leginkabb husbavagd inflacio probléméjaval. A tarsadalmi
problémak, elsésorban az elmult évtizedben mélyilé
tarsadalmi  szegregacié, nem csak kOzép-, de
hosszutavon is kerékkotdje lesz az orszag fejlédésének

és integraciés folyamatdnak. A bolgdr gazdasag
kbzéptavu kildtasai azonban biztatdak. A beruhdzasok
bévilése, a munkahelyek szamanak ndvekedése, a
kilfoldi befektetések felfutdsa és nem utolsé sorban az
eurbépai unidés integracio az orszag hosszutavon
megvalosuld, de fenntarthatdé konvergencia-folyamatat
alapozzak meg. A csatlakozas ugyanakkor nem csak
Bulgaria szamara jelent kihivasokkal teli lehetdséget, de
az EU szamara is, nemcsak azért, mert jelenleg az unios
intézményrendszer  reformjanak  megvalésitasa s
kérdéses, hanem mert a két most csatlakozott tagorszag
tarsadalma és gazdasaga messze elmarad még a 2004-
ben csatlakozott tiz tagorszagtol is. Bulgaria az elmult
nyolc évben felmutatott stabil, négy szazalékot
meghaladé éves gazdasagi ndvekedése ellenére, az egy
fére esd vasarlberé-paritason szamolt bruttd hazai
ossztermék mutatét tekintve csupan az egyharmadat éri
el az Unid atlaganak. A bbvités igy nem csak a
tagallamok szadmanak gyarapodasat, de a résztvev
orszagok  tarsadalmi  és  gazdasagi  fejlettségi
kilénbségének nagymértékii diverzifikaciojat is jelenti,
mely ezéltal maganak az integréciénak a fenntartasa
szempontjabdl is probatétel.
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Romania az Eurdpai Uniéban — gazdasagi helyzetkép

Székely-Doby Andras
szdoby@vki.hu

Az (j tagorszag, Romania vegyes gazdasagi teljesitményt
mutatva ért el torténelmének egyik legfontosabb
allomasahoz, az Eurépai Unidhoz vald csatlakozashoz.
Az 1989-es forradalmat kdvetd években inkabb a
reformok halogatasa jellemezte a gazdasagpolitikat. Nem
csoda, hogy a sorozatos kudarcok hatraltattak a fejlédést
(valéjban visszaesést okoztak). Az ezredfordulétol
kezdve azonban, miutan valédi reformokra kerdlt sor,
figyelemre mélté sikerek koszontottek be. Novekedési
palyéra allt a gazdasag, normalizalodott az inflacio, és a
munkanélkiliségi rata is viszonylag alacsonnya valt.
Problémat els6sorban a kiilgazdasagi egyensuly hianya
jelenthet, igaz, csak akkor, ha a deficit hosszabb tavon
sem csOkken. A kilfoldi befektetések ndvekedése azt
mutatja, hogy a transznacionalis tarsasagok szamara
Romania egyre vonzdbb célpont. llyen tekintetben tehat,
Ugy tlnik, gyorsan képes lesz integralédni a
vilaggazdasag globélis folyamataiba. A sikerek mellett
azonban rendkivil komoly problémak is jelen vannak az
orszagban. Bar a csatlakozas utan elnyerheté pénzigyi
forrasok igen jelendsek, gondot okoz, miképpen lesznek

képesek felhasznalni azokat, ideértve az abszorpcié és a
tarsfinanszirozas kérdéseit is. Ezek a problémak
egyértelmien ravilagitanak az orszag talan legfontosabb
gyengeségére, az tmenet és a reformok megkésett — sét
igen sok terlleten elmaradt — végrehajtasara, azaz a
piacgazdasag intézményrendszerének hianyossagaira.
Az elkbvetkezendb évek feladatai kdzil minden bizonnyal
ez lesz majd a legnehezebb: befejezni az atmenetet, és
valodi, miikédé piacgazdasagga valni. Remélhetéleg csak
ekkor (és nem e feladatokkal egyszerre) jelentkeznek
majd azok a problémak, melyekkel a rendszervaltast
korabban végrehajtd orszagok — kdztiik Magyarorszag is
— mostanaban szembesUinek. Az atmenet nehézségeit
valosziniileg csak fokozni fogjak az olyan sulyos
tarsadalmi problémak is, mint a kiterjedt szegénység vagy
az oriasi vagyoni kilénbségek. Akarhogy is, az Eurdpai
Unidhoz valo csatlakozas jo lehetéségeket nyujt e
kihivasok megfeleld és hatasos kezelésére.
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Horvatorszag — kényes egyensuly az unidés targyalasok

arnyékaban

Bakacs Andras

bakacs@hotmail.com

Horvatorszag a délkelet-eurdpai régid egyik legfejlettebb
orszaga. Az egy fore juto GDP déli szomszédunknal
jelentésen nagyobb, mint a 2007. januar elsején az
Eurépai  Unidhoz csatlakozott Bulgériaban  vagy
Romaniaban. 2005-ben a havi bruttd atlagkeresetek tébb
mint 200 eurdval haladtdk meg a magyarorszagi
bérszintet. A haboruban lerombolt fizikai infrastruktura
mara szinte teliesen Ujjaépllt. A magyarorszagi
koltségekhez képest jelentésen olcsébban megépiilt
horvat autdpalydk hossza 2006 végére meghaladta az
1000 kilométert. A brutté hazai termék egyo6todét kitevd
turizmus az orszag létfontossagu agazata, 2006-ban az
idegenforgalmi bevételek t6bb, mint 6,3 milliard eurot
értek el. A viszonylag magas egy fére jut6 GDP, az
alacsony inflaci6 és az eurdpai uniés csatlakozasi
targyaldsok megkezdése mind-mind kedvezd képet
festenek az orszagrol. A gazdasag Kkiilsé- és belsd
egyensulya azonban meglehetésen ingatag. A folyo
fizetési mérleg egyenlege az orszag flggetlenné valasa
Ota passzivumot mutat. Az igen jelentds aruforgalmi
deficitet a kulfoldon él6 horvatok hazautalasai, az
idegenforgalmi bevételek altal taplalt szolgaltatasexport
és - ideig o¢rdig - a privatizaciés bevételek
ellenstlyozzak. A kuna  eurdban  kifejezett
realarfolyamanak évek ota tart6 felértékelédése az orszag
export-versenyképességét rombolja, azonban a dontéen
eurdban eladésodo horvatokat rosszul érintené a kuna

leértékelédése. Az orszag kilfoldi piacokon mért
versenyképességét egyedil az évek ota halogatott
szerkezeti reformok javithatjak. Az allamhaztartas
hianyanak jelentds lefaragasara 2007-ben a valasztasok
évében azonban kicsi az esély. A bolgar és a roman
csatlakozasi folyamatbdl tanulva, az Eurdpai Uni6 déli
szomszédunk esetében a horvat uniés tagsag
jovahagyasaig sokkal nagyobb figyelmet fog forditani a
korrupcié visszaszoritasara és az igazsagszolgaltatasi
rendszer  atfogo reformjanak ~ végrehajtasara.
Horvatorszag az Eurdpai Unidval megkotott stabilitasi és
tarsulasi egyezményben, valamint az uniés csatlakozasi
targyalasok soran vallaltak szerint, ha kényszertien is, de
végre fogja hajtani a sziikséges reformokat. Az orszag
azonban csak akkor lesz hajlandd elfogadni az unids
jatékszabélyokat, ha az eurdpai unids csatlakozas
idépontja az EU allampolgérainak er6sddé bévitésellenes
hangulata és az intézményi reformok megtorpanasa miatt
nem tolodik el egy tulzottan tavoli idGpontra.
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Torokorszag — félhold a csillagok k6zott

Szigetvari Tamas
tsziget@vki.hu

Torokorszagot hosszu idén  keresztll  meglehet6sen
hulldmzé gazdaséagi teljesitmény jellemezte, a ndvekedés
éveit rendre megtorte egy-egy sllyosabb visszaesés. A
legutdbbi gazdasagi valsag oOta azonban igen kedvez6
folyamatok latszanak megindulni az orszagban. A 8
szazalék folotti gazdasagi ndvekedés, a dinamikusan
béviil6 export, a hosszl idd utan normalis mederbe terelt
inflacio, a megkezdett privatizacié, a miikod6téke
bearamlas felgyorsulasa mind azt latszanak igazolni,
hogy Torokorszag az Uj évezred elején végre stabil
ndvekedési palyara allt. De vajon valéban ugrasra készil-
e a ,mediterran macska’, vagy csak egy Ujabb révid
fellendilés tanui lehetink, amelyet néhany éven bellil
ismét megszakit a ,menetrendszer” valsag? A modern
Torokorszag megalapitasa ota Eurépaba igyekszik. A
Kemal Atatirk altal végrehajtott reformok a torok
tarsadalom eurdpai mintara torténd modernizalasara,
szekularizalasara, az immaron t6bb mint negyven éve
alairt tarsuldsi megallapodas, az 1987-es csatlakozési
kérelem és az 1996-os vamunids megallapodas mind
ennek  lépéseit  jelentették.  Mindezek  ellenére
Torokorszag csak 2005-ben kezdhette meg a
csatlakozasi targyalasokat az Eurdpai Uniéval, és a
folyamat végsé kimenetele er6sen kérdéses. Az orszagha

vetett bizalom ndvekedésének egyik legfontosabb elemét
jelenti az Eurdpai Unidval fenntartott kapcsolat javitasa. A
targyalasok eredményeképpen fokozatosan megvalosulé
jogharmonizacio és a szikségképpen felgyorsuld
konvergencia  pozitivan  befolyasolia ~ Torokorszag
megitélését és lehetdségeit egyarant. A reformok
azonban kiélezhetik a tarsadalmi egyenlétlenségeket. A
targyalasok részleges felfiiggesztése, amit az uni6
decemberben a Ciprust sUjto t6rok embargd feloldasanak
elmaradasa miatt rendelt el, szintén negativan érinti
Torokorszag gazdasagi stabilitasat és novekedési
kilatasait is. A kérdésnek csak az egyik oldalat jelenti
azonban, hogy mennyire fteljesiti Torokorszag a
csatlakozasi feltételeket.  Elébb-utébb  valésziniileg
minden feltételt teljesit. De ott marad a kérdés: mi lesz az
Eurépai Uniéval, ha felveszi Térdkorszagot? Mekkora
hitelességgel tarthatd fenn ez a folyamat az Eurodpai
Unidban a bévitéssel kapcsolatban mutatkozd valsagjelek
mellett, s az esetleg hiteltelenné val6 targyalédsok milyen
iranyban mozditanak el Torékorszagot?

Kelet-Eurdpa Tanulmanyok 2007/1. Eurépa peremén: uj tagok és szomszédok 7

MTA Vildggazdasagi Kutatéintézet — http://www.vki.hu



Albania — gyors novekedés kevés lathatéo eredménnyel

Novak Tamas
tnovak@vki.hu

Albénia fejlédése még a délkelet-eurdpai régioban is
periféridlis és szamos sajatossagot mutat kildnlegesnek
szamitd rendszervaltas el6tti torténete, s a kilencvenes
évek folyamatai kdvetkeztében. Az 6rokélt nagyfoku
elmaradottsag felszamolasanak hatalmas forrasigénye,
az ehhez képest nagyon korldtozott kormanyzati
gazdasagfejlesztési mozgastér, a kilféldi beruhazasok
alacsony szintie eddig nem lették lehetévé, hogy
érzékelheté médon javitsak az orszag infrastrukturajat, a
termelési feltételeket, és hozzajéruljanak a szegénység
nagyaranyl csokkentéséhez. Albania rendkivil gyenge
szinvonalu, szinte hianyzé belgazdasagi
termel6kapacitasai  miatt ~ eurdpai  viszonylatban
egyedilallé mddon fligg a behozataltdl, a kiilkereskedelmi
mérleg hidnya évek O&ta meghaladia a GDP 20
szazalékat. A lakossag fele a mezdgazdasaghol él, 20
szazaléka pedig kulfoldon dolgozik, a feketegazdasag
viragzik, becslések szerint a termelék a kereskedelmi
forgalom 50-70 szézaléka utan nem fizetnek adét. A
korrupcié, a hatdésagok megbizhatatlansaga és a nem
befektetObarat légkor megnehezitik a kdzvetlen kilfoldi
téke bedramlasat Albaniaba mind a privatizaciés, mind a
z6ldmez6s  beruhdzésok esetében. A kilfoldi
beruhazasok elésegitése érdekében a kormanyzat
torekszik az Uzleti feltételek javitasara, ennek részeként a
tobbi  kelet-eurépai  orszagban megszokott tipusu
kilonleges  kedvezményeket  nydjtanak.  Szamos
korliimény sUlyos gazdasdgi veszélyeket hordoz
azonban, ezek kdzll kiemelkednek az energiaszektor és

az infrastruktura hianyossagai és elavultsaga, valamint a
kozszféra hatékonysaganak alacsony szintje. A fiskalis
politika gazdasagfejlesztési lehetéségeit korlatozzak az
IMF-fel kététt hitel-megallapodésok, amelyek kiemelt
hangsulyt helyeznek a fiskalis mérleg
kiegyensulyozottsagara. Emiatt is — és az exportszektor
gyenge teljesitménye kovetkeztében — a hitelkereslet
novekedése és a kilfoldrol érkezd hazautalasok altal
dinamizalt ndvekedés meghatarozdja a  belféldi
magankereslet. Ez az egyoldall ndvekedési szerkezet
hosszabb tavon kockazatot jelent a 2006-ban némiképp
5-6 szazalék kozotti ndvekedés fenntarthatdsagara. llyen
korilmények kozott a tarsadalmi béke fenntartasa, a
lakossag életszinvonalanak elfogadhaté szinten tartasa
szempontjabél kiemelkedd szerepe van a Kkiilfdldon
dolgoz6  Albanok altal megkeresett jovedelem
hazautaldsa. Ez egyébként a kllsé egyensuly
szempontjabdl sem elhanyagolhaté a folyd fizetési mérleg
hianya mérséklésében betdltdtt szerepe kivetkeztében. A
gazdasag fejlédésére nézve meghatarozo folyamat, hogy
a tulajdonviszonyok rendezetlenségét az orszagban
sikertljon  orvosolni. E nélkil sem a kilféldi
t6kebefektetések novekedése, sem a forgalomképes
ingatlanpiac kialakitasa, sem pedig az informalis szektor
hatalmas arényanak visszaszoritasa nem valdsithatd
meg.
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Bosznia-Hercegovina — kényszermegoldasbdl életképes

onallo allam?

Szemlér Tamas

tszemler@vki.hu

Bosznia-Hercegovina  fejlddésének  legalapvetdbb
kérdése az, hogy hosszu tavon életképes lehet-e ez a
specialis korlilmények kozott létrejott allamalakulat. A
parizsi-daytoni békeegyezmény altal életre hivott, a
kiilonb6zé kényszerekbdl adodoan rendkivil bonyolult
allamszervezet, s az emiatti széttagoltsag alapvetd
terlleteken  (pl. adozas) kérdGjelezte meg az
allamszOvetség egységességét, s igy az orszag
gazdasagi szempontb6l is csak korlatozottan volt
egységes térségnek tekinthetd. Az utdbbi két-harom
évben, Ugy tlnik, komoly valtozasok indultak el e téren;
ha e valtozasok iranya tartés trenddé valik, s ha a
fejlédést kilsé események nem zavarjak meg, Ugy a
rendkivil nehéz kiinduld helyzet ellenére is az orszag
politikai és gazdasagi helyzetének stabilizalédasaval
szdmolhatunk. Bosznia-Hercegovina a hébord lezérésa
Ota nagy utat tett meg, mind gazdasagi, mind tarsadalmi
fejlédését tekintve. Annak ellenére, hogy az orszag még
mindig joval elmarad akar a legszegényebb EU-tagok
fejlettségi szintjétdl is, az EU-val valé kapcsolatok
szorosabbra flizésének perspektivdja is részben e
fejlédés eredménye. Az EU-kapcsolatok megsziléarditasa
egyszersmind fontos tamasza a rendkivil bonyolult
allamszervezet megszilarditasanak, valdban (énalléan)

miikodoképessé tételének. A stabilizaciés és tarsulasi
folyamat alapveté részét képezi a Nyugat-Balkan
orszagai kozotti regiondlis kapcsolatok szorosabbra
flizése. A  tobbnemzetiségli  Bosznia-Hercegovina
szamara kiilondsen fontos, hogy tartésan jo partnerségi
viszonyt tudjon kialakitani szomszédaival. Az orszag
népességének Osszetétele miatt (és az 1990-es évek
véres haborlja, polgarhabordja utan) kiemelkedik ezek
kozil a Horvatorszaggal és Szerbiaval fenntartott
kapcsolatok javitdsanak fontossédga. A jelen és a
kozelijovd balkani eseményei - a Montenegro
figgetlenedése utani helyzet alakulasa, Koszové
statusénak rendezése -, illetve ezen események
tovagy(ir(iz6 (elsésorban Szerbia politikajara, illetve ezen
keresztll a Boszniai Szerb Koztarsasagra gyakorolt)
hatédsai dont6 befolyassal lehetnek e fejlédés
fenntarthatésagara. Amennyiben a békés fejlédés
feltételei fennmaradnak, akkor Bosznia-Hercegovina j6
eséllyel szilardithatia meg oOnéllo  allamisagét, s
folytathatja kapcsolatainak egyre szorosabbra flizését az
Eurépai Unidval.
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Macedénia — megérdemelten az EU kapujaban?

Szilagyi Judit
jszilagyi@vki.hu

Macedonia nagy utat tett meg 1991-es figgetlenné
valasa oOta. A volt Jugoszlavia legfejletlenebb
tagkoztarsasagarél valdszinlleg kevesen gondoltak
volna, hogy — Szlovéniat leszdmitva — az elsék kozott ir
ala stabilizaciés és tarsulasi szerz6dést az Eurdpai
Uniéval, majd nyer 2005 decemberében hivatalos
tagjeldlti statuszt. A makrogazdasagi mutatok az utobbi
néhany évben stabilnak mondhatdk, ezzel egyitt szamos
strukturalis probléma var még megoldasra. A legnagyobb
kihivast az  alacsony nOvekedés -  magas
munkanélkilliség orddgi korébdl vald kitérés jelenti. A
balkani régi6 viszonylataban is kiemelkedéen magas (37
szazalék korul) munkanélkiliségi rata részben a
szlirkegazdasag rendkivil nagy aranyanak is kdszonheto.
Az elégtelen ndvekedés oka emellett a t6ke- és a
munkaerd alacsony termelékenysége, illetve a
tokefelnalmozas és -befektetés alacsony szintje is.
Ehhez tarsul Maceddnia gyenge t6kevonzo képessége,
melynek egyik legfébb oka, hogy az orszagnak nincs
olyan komparativ elénye, mely vonzana a t6két, ugyanis a
kornyezé orszagok is bOvelkednek a tdmeges és
alacsonyan képzett munkaer8ben, ugyanakkor fejlettebb
infrastruktaraval és intézményi hattérrel rendelkeznek.
Emellett a gazdasadg strukturalis atalakitasa is
elkerlilhetetlen  lenne a  kilféldi  befektetések
megugrasahoz. A tovabbra is meghatarozo sulyu textil-
és fémipar alacsony hozzaadott értéket ad, igy nem elég

jévedelmezd. Mivel a textil- és fémtermékek, valamint a
dohany- és italaruk teszik ki az export jelentds részét is,
ez tukroz6dik az alacsony exportbevételekben is. Az
export dinamizmusa rendre elmarad az importétdl,
Ujratermelve a tetemes kilkereskedelmi hianyt. A
gazdasag dinamizalasanak nehézségein tul
Macedonidnak meg kell kiizdenie az etnikai problémak
kezelésével is. A 2001-es alban nemzetiségi valsag véget
vetett a tdbbnemzetiségli csoda illuzidjanak, és a NATO,
illetve az EU beavatkozasara volt sziikség a konfliktus
rendezéséhez. Jelenleg az etnikai  konfliktusok
kezelésében Macedonia megfelel az Unid elvarasainak,
egyuttal mintaként szolgalhat a térség tobbi &llama
szamara, ami minden bizonnyal hozzajarult ahhoz, hogy
az Eurdpai Tanacs tagjeldlti statuszra javasolta. A
csatlakozasi targyalasok tényleges megindulésaig, illetve
a teljes jogu tagsaghoz sziikséges felzarkdzasig azonban
még hosszu Ut vezet.
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Szerbia Montenegro nélkiil — 6rdégi korben?

Novak Tamas
tnovak@vki.hu

Szerbia gazdasaga az elmult években fokozatosan
stabilizalédott. Ebben meghatarozd szerepe volt a
nemzetkdzi szervezetek altal is felligyelt monetaris
politikénak, a viszonylag stabil — de a belfdldi lakossag
szamara mégsem teljesen megbizhatd - hazai
fizetGeszkdznek, a fokozatosan megélénkilld gazdasagi
novekedésnek, a jelentds nagysagu kulfoldi transzfernek.
2006 azonban Szerbia elmult masfél évtizedes
torténetének politikai és diplomaciai szempontbél egyik
legrosszabb éve volt. Egyrészt, a haborls blindsokkel
kapcsolatos szerb allaspont miatt az Eurdpai Unid
megszakitotta az orszaggal a stabilizaciés és tarsulasi
megéllapodasrél  folytatott  targyaldsokat. Masrészt
Montenegré fliggetlenné valt, aminek kovetkeztében
Szerbia egyedil maradt a volt Jugoszlavia romjain.
Harmadszor pedig — s potencidlisan ez a legsulyosabb
kovetkezményekkel jar6 fenyegetést -  Koszovo
statuszanak rendezése kozeledik, amellyel kapcsolatban
egyre inkdbb kikristlyosodtak az éllaspontok: a
nemzetkozi kdzosség Koszovo fliggetlenségét tamogatja,
mig Szerbia ennek megakadalyozasara torekszik. Az
orszag vezetésének helyzetét ezek mellett megneheziti a
fenntarthatd  tarsadalmi és gazdasagi folyamatok
feltételeinek kialakitasa is. llyen keretek mellett Szerbia
latszélagos politikai stabilitdsa tovabbra is jelentds
kockazatokat rejt, amelyek meghatérozé tényezéje az
elmult masfél évtized belpolitikai folyamatainak hatasa, a

demokratikus  rendszervaltas  kései és  felemas
megvaldsulasa, a nacionalizmus el6retorése. A politikai
kockazat az elkdvetkezd egy-masfél év soran ndévekvd
lehet. Ennek oka, hogy a Koszovd helyzetének
rendezésével kapcsolatos megoldasi tervek befejezd
szakaszukhoz érnek, ami a parlamenti valasztasok utani
helyzetben nehezen kiszamithatd kovetkezményekkel is
jarhat. Fontos kérdés lehet az is, hogy a stabilizacids és
tarsulasi megallapodas megkotésérdl szdld targyalasokat
az Eurdpai Unié mikor lesz hajland6 ismét megnyitni. A
realgazdasag fenntarthato fejlédése és a makrogazdasagi
egyensulyi mutatdk megdrzése kozotti — az elmdlt
években megoldhatatiannak bizonyult — ellentmondast a
gazdasagpolitika is egyértelmiien felismerte, ezért kitorési
pontokat keres. Ennek f6 eleme egy Uj gazdasagi
stratégia megvalositasa, aminek lényege, hogy az allami
beruhazasok felpdrgetésével kivanjak gyorsitani a
gazdasag fejl6dését. Ez a koltségvetési bevételeket
kedvezdtlenul érinté egyéb intézkedésekkel rontja a
fiskalis egyensulyt, ami kedvezétlenil hathat a folyd
fizetési mérlegre is. Ennek a stratégianak a
fenntarthatésdga a korabbi évekhez képest is nagyobb
mértékben fligg majd a kiilféldi hitelez6k és befektetok
magatartasatol, S nehezen kiszamithato
kovetkezményekkel is jarhat
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Ukrajna — a gazdasag kettos kotodésének dilemmaja

Ludvig Zsuzsa
zsludvig@vki.hu

Ukrajna a kelet-europai térség egyik legizgalmasabb
orszaga. Tartdsan impozans gazdasagi noévekedési
iteme, forrongd belpolitikai képe, valamint specialis
foldrajzi és geopolitikai helyzete egyarant érdekldést
valthat ki. A tanulmany ez utébbi sajatossag gazdasagi
vetilletével, azaz az ukran gazdasag ,kettés kotédésével”
foglalkozik. A jelenlegi Ukrajna szdmara ugyanis mind a
keleti mind pedig a nyugati irdnyu gazdasagi szalak
egyarant életbevagban fontosak. Ukrajna gazdasagi
partnerei  kozil messze kiemelkedik Oroszorszag
jelentésége. Oroszorszag nemcsak az elsd szamu
kereskedelmi partnere, és szamottevé (bar a hivatalos
statisztikdkban jelentésen alulértékelt) befektetSje, hanem
egyben az  energiaintenziv, raadasul  egyeldére
energiapazarld ukran gazdasag energiaellatasanak is
kulcsszerepl6je. A kétoldali &rukereskedelem azonban
nemcsak az innen szarmazd energiahordozok révén
kiemelked6é fontossagu, hanem azon szerep miatt is,
amelyet az orosz piac jelent az ukran agrar- és
élelmiszeripari termel6k, kohaszati és vegyipari agazatok,
valamint a gépgyartas szamara. Az orosz és ukran
gazdasag szamos fterlleten fonddott igen szorosan
Ossze, amely szoros kapocs a kolcsénds befektetések
agazati iranyultsagaban is jol kimutathatd. Jellemzé a mai
ukrédn gazdasag kulcsterlletein valo erbteljes orosz
jelenlét. Keleti iranyban Oroszorszag mellett azonban a
posztszovjet térség mas orszagai is fontos gazdasagi
partnerei Ukrajnanak, jelezve egy(ttal egy FAK-on belilli
integracié gazdasagi realitasat Ukrajna szamara is. A
nyugati irdnyl gazdasagi kapcsolatokban az Eurdpai
Unidhoz f(iz6déek dominalnak. Az Eurdpai Unid sulya
export- és importoldalon egyarant durvan egyharmados.

Ezt az aruforgalmat azonban a fentiektdl merében eltéré
arustruktara jellemzi. Az uniét célz6 ukran exportban — az
orosz relaciotdl eltéren — az alacsony hozzaadott
értékkel rendelkezd termékek szerepe meghatarozo.
Ugyanakkor ebben az iranyban is szamottevd a kohaszati
kivitel, amely azonban csakugy, mint az orosz piacon,
korldtozasok ala esik. A nyugati partnerek fontossaga
azonban importoldalon mutatkozik igazan meg: a
technoldgiaimport zome innen szarmazik. A 2004 majusa
Ota kdzvetlen szomszédda valt EU egyuttal az orszag
legjelentdsebb befektetdje. Raadasul ezek a befektetések
jelenthetik Ukrajna szamara az utat a szlkséges
szerkezetvaltas felé is. A kettds kotédés dilemmajanak
lényege tehat, hogy a jelenlegi ukran gazdasag egyarant
erésen kotédik FAK-on beliili és unids partnereihez, s ez
a gazdaségi racionalitas meghuzddik a mindkét iranyban
elinditott integracios folyamatok hatterében is. Ukrajna
elméletileg részese az Oroszorszag kezdeményezésére
életre hivott négyes - Belorussziat és Kazahsztant is
magaba foglalé - gazdasagi tdmorilésnek, mikdzben az
Eurépai Unidval is a gazdasagok kozeledésérdl, egyfajta
,mély szabadkereskedelemrdl’ folytat targyalasokat. A
tanulmany a jové tekintetében felveti e tOrekvés
parhuzamos megvaldsithatésaganak, illetve a vagy-vagy
megoldasnak a lehetdségeit.
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Belarusz — Lukasenka és Putyin szoritasaban?

Weiner Csaba

csweiner@vki.hu

Belarusz sajatos ,szocidlis piacgazdasagi” modellt kdvet.
Aljakszandr Lukasenka ,puha diktatirajaban” ugy
prébalnak magas gazdasagi ndvekedést produkalni, hogy
kozben a szocidlis stabilitast is megdrizzék: lassu
reformlépésekkel, nem pedig sokkszer(i ugrasokkal,
magas munkanélkiiliséggel és feltérekvo
oligarcharéteggel. Az allam aktiv szerepvallalasa egyfajta
dudlis szerkezet kialakulasdhoz vezetett, amely a
tulstlyban lévé, felsd utasitasokat kovetd allami és a
masodrangl  szerepbe  kényszerilt  maganszektor
formajaban olt testet. A kibocsatas, az adobevételek, a
foglalkoztatas, az export tovabbra is leginkabb a nagy
allami  vallalatok teljesitményének fliggvénye. A
korméanyzatnak az allami szektorhoz vald viszonya t6bb
ponton is a kdzponti tervgazdasag jegyeit viseli. Az elmult
évtizedben Belaruszban a meghatérozé ,nagyoknak’
olyan korilmények kozott volt lehetdséglk termelni,
amelyek nem 6sztonozték a vallalati szerkezetatalakitast,
igy a tarsasdgok piachir6 képessége alacsony szintii
maradt. A kozeljové kihivasait tekintve nincs kénnyi
helyzetben a hagyomanyos ipar. A beruhdzasok szintje
nem elégséges, hianyoznak a kulfoldi forrasok, alacsony
a jovedelmezdség, tUl nagyok az addterhek, cskken a
t6keintenziv, valamint a magasan képzett munkat
tartaimazd6  munkaintenziv  export  részesedése.
Potencialis veszély az agyelszivas is a fiatalok kérében.
Kedvezétlenlil alakultak a termékegységre juté munka-

erbkoltségek a 6 piachoz, Oroszorszaghoz képest. Az
orosz kapcsolat szamos bizonytalansagi, illetve kockazati
tényez6t rejt. Am szamitani lehetett arra, hogy
Oroszorszag nem fogja a végtelenségig ,csak ugy”
tamogatni Belaruszt a foldgazon és a kéolajon keresztiil.
A posztszovjet allamban ugyan nem kdvetkezett be a
griziaihoz vagy az ukrajnaihoz hasonld fordulat, mégis
észlelték Moszkvaban, hogy Lukasenka elndk igyekszik
enyhiteni a szoritason. Nehéz helyzetben van az Eurdpai
Uni6. Fél6, hogy a rendszer vezet§ tisztségviseldire 2006
els6 felében kivetett uniés — és egyesiilt allamokbeli -
szankciok egyre magasabb falat emelnek Belarusz és a
nyugati vilag kozé. Jollehet az EU nem feledkezett meg
Belaruszrol. A felkinalt dszténdijak, tovabba az Eurdpai
Bizottsag 2006. novemberi dokumentuma — amely pontrél
pontra mutatja be, milyen el6nydkkel jarna a demokrécia,
illetve a szomszédsagpolitika — is ezt bizonyitjak. Szintén
az elszigetelés ellen széldk hangja volt az erésebb 2006
6szén, amikor az EU Bizottsdganak ellenében a
tagéllamok nem szavaztdk meg az altalanos
preferencidlis rendszer rendelkezéseinek felfliiggesztését.
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Moldova — az elveszett orszag

Rébel Gabor
grobel@vki.hu

A fdldrajzilag és népesség szempontjabdl is kis Moldova,
amely Eurépa egyik legszegényebb allama, a
fuggetlenség elnyerése utdn nem talalta helyét a
vilagban. Az orszagnak valamerre célszer( integralodnia,
s erre harom lehet6sége van: az Eurépai Unié felé,
egyesllés Romaniaval, illetve a FAK orszagokkal
fenntartott kapcsolatok erdsitése. Az orszag az eurdpai
uniés csatlakozast jelolte ki célul, de az EU-ban egyre
tobben kdvetelik a tovabbi bévitések befagyasztasat. A
Romanidval vald csatlakozdst a lakossédg tébb
referendum  eredményeképpen  elutasitotta,  mig
Oroszorszag agressziv 1épésekkel prébalja ,megtorolni”
az orszag kozeledését a Nyugathoz, és minden eszkdzt
bevet, hogy magahoz lancolja a Moldovat. A roman
(moldav) nyelv hivatalossa tétele és a Romaniahoz vald
csatlakozds gondolata kiélezte a lakossadg belsé
ellentéteit, az egymassal szembendlldé csoportok
tamogatast kaptak a szomszédos orszagokbol is. 1990.
szeptember 2-an Tiraszpolban kikiéltottdk a ,Dnyeszter-
melléki Moldav Koztarsasagot’, az orszag tébb pontjan
fegyveres szembendllas alakult ki. Bar a Romaniahoz
valo csatlakozast elvetették, a Kisinyov és Tiraszpol
kozotti konfliktus még mindig megoldatlan maradt.
Moldova nyitott orszag, gazdasaga a fiiggetlenségének
kikialtisa uténi évtizedben, a konfliktusok és a
rendszervaltas kdvetkeztében, jelentsen visszaesett, és
csak az utdbbi par évben kezddédott el a gyorsabb
novekedés. A gazdasagi kapcsolatokban tovabbra is
varhat6 a forgalom lassu atorientalddasa Ukrajna és az

Eurépai Unio felé, de ennek ellenére is nagy marad
Oroszorszag befolydsa. A gazdasag viszonylagos
stabilizalédasa j6 alapot teremthet egy szolid, hosszu
tavl stratégia szamara, amelyben meghatarozd tényez6
lehet az orszag kozelsége a FAK-térséghez és az
Eurépai Unidhoz. A gazdaségi fejlédést azonban komoly
gondok is akadélyozhatjgk. A szovjet idékben a
killgazdasagi kérdéseket Moszkvabdl iranyitottak, ezért
jelenleg Moldova szenved a kiilkapcsolatok és a
vallalatvezetési  ismeretek  hianyatdl. A kilféldi
befektetések aranya még mindig nagyon alacsony,
koszdnhetéen az elhizédd gazdasagi krizisnek, valamint
a jogi és politikai bizonytalansédgnak. A gazdasagi
novekedés egyik legfontosabb  huzdereje  és
egyensulyozé tényezbje évek oOta a munkaerdexport.
Jelenleg a gazdasdgilag aktiv lakossag korilbeldl
negyede legalisan vagy illegalisan kilféldon dolgozik.
Mivel az orszag eurdpai unios csatlakozasa nem varhato
a kovetkezd egy-két évtizedben, mikdzben az orszag az
orosz befolyas lazitasara torekszik, igy ez az id6szak a
bizonytalansag légkdrében telhet el. Konnyen lehet, hogy
a nyugathoz torténd csatlakozasi szandékok és
torekvések a ,sehova sem tartozas” helyzetébe
sodorhatjak az orszagot.
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Oroszorszag — er6s6d6 gazdasagi kozéphatalom, vagy

hollandkér az olajmez6kén?

Weiner Csaba — Ludvig Zsuzsa

csweiner@vki.hu zsludvig@vki.hu

A kilencvenes évek gazdasagi visszaesését és politikai
szerepvesztését kovetben a 2000-es években az
energiahordozék és Putyin elndk politikaja révén
Oroszorszag ismét pozicioba kerilt. Bar Oroszorszag
jelenleg a 10. legnagyobb gazdasag a vilagon, 2005-ben
nem érte el a legszegényebb unids tagallam, Lettorszag
egy fore jutdo vasarlderd-paritison mért GDP-jének 90
szazalékat. Az iparban az energiahordozdk banyaszatan
kivil két agazatban sikerlilt teljesiteni az 1991-es
termelési szintet. Az energiahordozd-banyaszatot a
kapacitaskorlatok, illetve az elégtelen beruhazasok, a
feldolgozéipart pedig a rubelfelértékelédés  sujtja.
Oroszorszag a 2. legnagyobb kdolajtermel a vilagon.
Fontos tényezdé, hogy az orosz Urals tipust kdolaj
atlagara 2005-ben majdnem kétszer akkora volt, mint
2000-ben. Oroszorszdg a vilag foldgazvagyonanak
negyede felett diszponal. A Gazprom gazmonopdlium az
allam meghosszabbitott kezeként miikddik, étvagya pedig
mar-mar csillapithatatlan. Jellemz8, hogy a cs6vezetékes
foldgaz- és nyersolajexport  egyelére  Eurdpara
koncentralédik. Oroszorszdg 2006-ban nagyszabasl
atomenergia-programba kezdett. Az allami feligyelet a
stratégiai  jelentdségli  agazatokban  latvanyosan
fokozodik. A 2000-es  években nagymértékben
emelkedett az életszinvonal Oroszorszagban, azonban az
atlagkeresetek realértéken még mindig elmaradnak a
kilencvenes évek elgjitél. Jelent6sen csokkent a
létminimum  alatti  pénzjévedelemmel  rendelkez6
népesség aranya és a munkanélkiliségi rata is.
Aruszerkezeti okok miatt ériasi a kereskedelmi és a folyo

fizetési mérleg tobblete. Az export donté részét a
vilagpiaci aringadozasoknak erésen kitett aruk adjak. Az
orosz arubehozatal viszont 2005-ben mindéssze 25
sz&zalékkal haladta meg a lengyelt. 2006 novemberében
végre sikerllt lezarni a kétoldall targyaldsokat az
Egyesiilt Allamokkal Oroszorszag WTO-csatlakozasanak
Ugyében: beldthatd kdzelségbe kerllt a tagsag.
Oroszorszag egyre hangsulyosabb szerepet vallal a
nemzetkozi tékearamlasokban. Mig a beérkezd téke
volumene a potencialis lehetdségekhez képest alacsony,
addig a kifelé iranyulé tékemozgas az orszag gazdasagi
fejlettségéhez mérve igen erdteljes. Az elmult években
Oroszorszag hatalmas mértékli addssag-el6torlesztésbe
kezdett. A kdzponti kormanyzat kiilsé addssaga 2006
oktoberében mar mindossze 46 milliard dollart tett ki,
mikzben a koltségvetés tdbblete 2005-ben a GDP 7,5
szazalékanak megfeleldé nagysagu volt. Az orosz
jegybanki tartalékok dsszege a 3. legnagyobb a vilagon:
2006. december elején kdzel 290 milliard dollaros volt. A
rubel 2006 kozepétdl konvertibilis. Biztonsagot nyujt a
stabilizacios alap is: az eszkozOk értéke 2006. november
elejen meghaladta a 76 milliard dollart. A kedvezd
konjunkturalis viszonyok ellenére a putyini adminisztracio
lathatéan kudarcot vallott a gazdasagi diverzifikacié terén.
A szerkezeti aranytalansagok enyhitését szolgalé
beruhazasi alapra, a kialakuléfélben 1év6 kockazatitéke-
alapokra és kiilonleges gazdasagi dvezetekre egyelGre
nem lehet tamaszkodni.
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